Carteira
VALOR BRAVUS

ACOES

Setembro 2025




Carteira

VALOR BRAVUS AGOES

Cenario

Carteira Top 5 - \/alor

O més comega sob forte expectativa em torno da disputa comercial global.
As tarifas impostas pelo governo Trump seguem no radar, tanto pelo
impacto direto em setores estratégicos (mdaquinas, ago, tecnologia) quanto
pela inseguranga juridica apds decisdes judiciais questionarem sua
legalidade. Além disso, a Lei Magnitsky, que pode ampliar sangdes contra
paises e empresas ligadas a violagdes de direitos e corrupgdo, permanece
como um fator de risco adicional no Brasil.

Anterior Atual

Por outro lado, o mercado encontra algum alivio no campo politico:
pesquisas eleitorais recentes apontam maior apoio a candidatos de direita,
o que tem sido interpretado pelos investidores como um sinal de agendas
de reformas pré-mercado e maior previsibilidade econdémica. Esse
movimento pode tracionar o mercado de renda varidvel, ainda que com
volatilidade elevada.

Em resumo, setembro tende a ser um més de contrastes entre riscos e
oportunidades: de um lado, tarifas e incertezas regulatérias mantém
pressdo; de outro, a perspectiva eleitoral mais favordvel ao campo liberal
pode sustentar fluxo comprador em ativos locais.
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Os ativos selecionados é fruto de um estudo aprofundado da nossa
equipe de research, com foco em identificar ativos com alto
potencial de valorizagdo e capacidade de resistir a movimentos de
queda.
Nosso objetivo é superar consistentemente o Ibovespa (benchmark),
mantendo uma estratégia equilibrada entre risco e retorno, e
aceitando as oscilagdes naturais do mercado como parte do
processo.
A rentabilidade da carteira é calculada com base no prego de
fechamento do ultimo preg&o do més anterior e o fechamento do
ultimo pregdo do més vigente. Essa mudanga visa refletir com mais
precisdo a performance mensal das agdes indicadas, eliminando
distorcbes que podem ocorrer nas aberturas do mercado.

RDOR3 RDORS3

UGPA3 CSAN3
VBBR3 RANI3

ABCB&4

—
S
—
S
—
S
—
S
—
S
—
S
€3
—
S
—
S
¢

ABCB4

: .}
Mantém froca
v

Br AVUS nNvesTIMENTOS




Carteira

VALOR BRAVUS AGOES

A Usiminas & uma das maiores produtoras de ago do Brasil, com atuagdo em siderurgia, mineragdo e transformagdo de ago. A companhia
é referéncia na produgdo de agos planos, especialmente voltados para os setores automotivo e de bens de capital. Apesar da
ciclicidade do setor, a Usiminas busca fortalecer seu caixa e eficiéncia produtiva.

Graficamente falando, papel tem repique de fundo apds forte rali de queda e sugere defesa em suporte dando inicio & recuperag&o
apds ndio renovar minima no mensal. Alvos para buscar em 4,80 e 5,30.

A Eneva é uma companhia integrada de energia, com atuagdo em geragdo térmica a gds e exploragdio & produgdo de petrédleo e gds
natural. A empresa se consolidou como player importante no setor, com modelo de negdcios verticalizado, expansd@o de ativos e grande
potencial de crescimento diante da  transicdo energética e necessidade de seguranga no  fornecimento.

Graficamente falando, rompeu barreira nos 15,00 e pode entrar na tendéncia de alta apds periodo de consolidagdo no mensal com alvos
em 16,40 e 17,60.
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A Caixa Seguridade é o brago de seguros, previdéncia e capitalizagdo da Caixa Econdmica Federal, com atuagdo em um mercado
estratégico e de grande potencial no Brasil. O modelo de negdcios é sustentado por forte rede de distribuigdio e parcerias relevantes com
grandes seguradoras, o que garante boa diversificagdo e margens sauddveis.

Graficamente falando, papel fez defesa na MM21 periodos no mensal e sugere defesa de fundo com alvos para buscar em 14,80 e 15,50.

A PetroRio é hoje a maior empresa independente de dleo e gds do Brasil, focada na reabilitagéo e desenvolvimento de campos maduros
de petrdleo. Seu modelo de negdcios se apoia na eficiéncia operacional, otimizagdo de custos e busca constante por aquisicdes
estratégicas, o que permitiu forte crescimento nos ultimos anos. Além disso, tem histérico de geragdo de caixa robusta e vem ampliando
reservas de forma consistente.

Graficamente falando, papel segue tentando retomar forga de compra e tem teste importante nos 38,00/40,00, ponto que renova
interesse comprador com alvo nos 43,00 e 45,50.
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O Assai € uma das maiores redes de atacado de autosservigo do Brasil, voltada tanto para consumidores finais quanto pequenos e
médios comerciantes. A companhia tem apresentado crescimento acelerado com a abertura de novas lojas, além de ganhos de escala e
consolidagdo em diferentes regides do pais.

Graficamente falando, papel segue ensaiando quebra de ciclo de baixa e tem espago para subir com entrada acima dos 10,00/10,50 e
alvos para buscar em 11,30 e 12,00.

A S&o Martinho € uma das maiores companhias sucroenergéticas do mundo, com produgdo integrada de agucar, etanol e bioenergia. A
empresa é referéncia em eficiéncia operacional, inovagdo e sustentabilidade, beneficiando-se de tendéncias ligadas & transigdo
energeética e aumento da demanda por biocombustiveis.

Graficamente falando, papel fechou com martelo (padréo de fundo) no mensal e sugere ponto de compra com alvos para buscar em
19,90 e 21,25.
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A Rede D'Or é o maior grupo hospitalar privado do Brasil e da América Latina, com forte presenga em diferentes regides do pais. A
empresa se destaca pela capilaridade de sua rede, aquisicdes estratégicas e verticalizagcdo de servigos, que sustentam margens
elevadas e crescimento consistente.

Graficamente falando, papel cumpriu alvo do més anterior em 37,00 e engatou forga de compra com proxima parada nos 45,00 e 48,00.

A Cosan é um dos maiores grupos de energia e infraestrutura do Brasil, com portfélio diversificado que abrange combustiveis, gds natural,
energia elétrica, agucar, etanol e lubrificantes. A empresa tem forte presenga em negdcios essenciais e consolidados, além de histérico
de criagdo de valor para seus acionistas via governanga e gestdo eficiente.

Graficamente falando, papel fechou com possivel padréo de fundo no mensal e sugere ponto de compra com alvos para buscar em 6,45
e 7,20.
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A Irani & uma das principais industrias brasileiras de papel e embalagens sustentdveis, com foco em produtos reciclados e de alta
qualidade. A companhia tem investido em expansdo de capacidade e modernizagdo, surfando a tendéncia de crescimento do e-
commerce e maior demanda por solugdes sustentdveis.

Graficamente falando, papel engatou forga de compra e tem teste importante de rompimento para fazer na regido dos 8,00, ponto que
libera para novo rali de alta com alvo nos 8,35 e 9,40.

O Banco ABC Brasil € um banco multiplo especializado no atendimento a empresas de médio e grande porte, com atuagdo em crédito,
cambio, derivativos e mercado de capitais. O banco se diferencia pelo modelo conservador, carteira de crédito diversificada e bom
histdrico de rentabilidade, o que garante resiliéncia mesmo em ciclos econdmicos adversos.

Graficamente falando, papel segue em forte tendéncia de alta e tem espago para continuidade do fluxo comprador de longo prazo com
alvo nos 23,15 e 24,00.
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Retorno do Més

No més anterior a Carteira VALOR de 5 ativos, teve um desempenho superior ao do Ibovespa, com rentabilidade de 11,14%. enquanto
que a carteira de 10 ativos, teve um desempenho superior ao do Ibovespa, com rentabilidade de 9,1%.
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Disclaimer

Este relatdrio de andlise foi elaborado pela Bravus Trader Investimentos LTDA (CNPJ: 59.764.983/0001-85)
em conformidade com as normas da CVM, com o objetivo de fornecer informagoes educacionais e auxiliar
os investidores em suas decisdes. Nao constitui oferta, recomendacao ou solicitagdo de compra ou venda
de qualquer ativo. As informagdes sao baseadas em fontes publicas e podem estar sujeitas a mudangas sem
aviso prévio. A Bravus Trader ndo se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base neste
relatério.

O(s) signatario(s) deste relatdrio declara(m) que as informagdes apresentadas refletem dUdnica e
exclusivamente suas analises e opinides pessoais, sendo produzidas de forma independente, sem gualquer
influéncia de instituigdes financeiras ou terceiros.

A Bravus Trader segue todas as diretrizes dos dérgédos reguladores, garantindo transparéncia e
compromisso com a ética profissional.

Os produtos e informagdes disponibilizados podem nao ser adequados a todos os perfis de investidores.
Investimentos envolvem riscos, € o investidor deve sempre considerar sua situacao financeira antes de
tomar decisdes.

A rentabilidade passada n&o é garantia de retorno futuro. O desempenho dos ativos pode variar devido a
fatores de mercado e econdmicos. Resultados simulados podem diferir dos reais.

Qualquer reprodugéo ou distribuigdo deste conteldo sem autorizagédo expressa da Bravus Trader €
proibida.
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https://www.youtube.com/channel/UC2j6a_METC5GvcdAHs7LSJw
https://www.instagram.com/bravustraderbr?igsh=Nnk3bWsyaW8yY2d3
https://www.youtube.com/@BravusTrader
https://x.com/bravustraderbr?s=21&t=kAAFaQeha1X11ZibPq3xlg
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