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Em junho, a inflagdo alimentar deu sinais de trégua — mas os
préoximos meses trazem uma combinagéo nada amigavel:
carnes em pico de prego, café ainda em crise e o fim do alivio
vindo de tubérculos e frutas.

O inverno castiga a oferta de hortaligas, e a cesta alimentar —
que havia ganhado félego — volta a pesar. Com grupos de
grande peso, como carnes, bebidas e ovos, dinda pressionados,
oindice deve acelerar novamente, reabrindo o gap frente ao IPCA
cheio.

Acompanhe nesta edigdo como a recomposi¢do da cesta e o
comportamento sazonal devem reacender os riscos de uma
inflagdo alimentar persistentemente alta no segundo semestre.

PARTEI

O que aconteceu no 2° trimestre?

No 2° trimestre de 2025, o subgrupo “Alimentag¢éo no Domicilio”
manteve a trajetdria de desaceleragdo, encerrando junho com
uma inflag@o acumulada em 12 meses de +6,62% afa, abaixo dos
+7,42% afa registrados em margo.

A perda de félego reflete um movimento de forga deflaciondria
ampliada em alguns dos itens mais relevantes da cesta, somado
a mudanga de composicdo do consumo.

Tubérculos, raizes e legumes, por exemplo, ndo apenas seguiram
em forte deflagdo (-25,4% — -28,2%), como também ganharam
peso na cesta, aumentando seu impacto desinflaciondario. O
mesmo ocorreu com frutas e cereais — categorias que também
aceleraram o recuo NOs Pregos.
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Figura 1: Comparacdo entre a inflagéio acumulada para o subgrupo
Alimentagdo no Domicilio e inflagéio geral (IPCA-15) e razéo entre o

indice cheio e inflagéio alimentar, elaborado pela Genial a partir de
dados do IBGE.
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Por outro lado, a inflagdo de proteinas continuou pressionada, com
carnes ultrapassando os 20% a/a em diversos cortes. Ainda assim, o

grupo perdeu participagdo relativa no IPCA (de 2,84% para 2,77%), 0 que
ajudou a conter o impacto final.
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A desaceleragéo s6 ndo foi mais intensa porque alguns itens
inflacionaram mais e ganharam espacgo na cesta — caso de bebidas
e infusbes, cuja inflagdo subiu de 20,7% para 234% puxada
principalmente pelo café moido, que j&@ acumula alta de mais de 80%
em 12 meses. A categoria também ganhou 12bps de peso, ampliando
seu impacto no indice.

O resultado final € um equilibrio delicado entre deflagées amplas em
itens frescos e inflagcio persistente em itens de despensa.

A razéo entre a inflagéo alimentar e o indice cheio, que estava 41%
acima da média no fim de margo, caiu para 26% em junho —
movimento suficiente para trazer essa diferenca para um desvio
padrdo abaixo da média dos Ultimos 12 meses.

Ainda assim, o movimento nos parece pontual, refletindo mais os
efeitos sazonais do inverno do que uma reversdo estrutural da
tendéncia inflaciondria no varejo alimentar.

Sobe e desce: os itens e subitens que se
destacaram no trimestre

Subitens mais inflacionados em junho/25

- Café moido: +81,6% a/a — segue sofrendo com clima e délar,
apds alta de +72% em mar/25;

- Acai (emulséo): +30,7%, acumulando dois trimestres de forte
aceleragdo;

- Cortes bovinos de 2° categoria: acém (+29,8%), pd (+24,3%) e
capa de filé (+24,6%) mostram aceleracdo consistente nas
carnes;

» Carnes nobres também pesaram: alcatra (+26,5%), contrafilé
(+24,5%) e patinho (+25,4%);
P
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* Peixe dourada e lagarto: pressionaram o grupo de proteinas
com alta acima de +24%.

Subitens mais deflacionados em junho/25

- Cenoura (-416% a/a) e cebola (-40,2%): seguem em trajetéria de
correcéo apds choques anteriores;

« Meldo e pepino também entraram em forte deflacéo (-25,8% e -25,9%,
respectivamente);

« Tomate e arroz intensificaram as quedas e podem continuar atuando
como freios da inflagéo (-15,5% e -15,0%, respectivamente).

Figura 2: Monitor de inflagéio dos principais itens e subitens em jun/25
e comparagdo com o acumulado em relagéio @ mar/25, elaborado
pela Genial a partir de dados do IBGE.
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Monitoramento dos principais itens

Figura 3: Variagdo das subcategorias que compdéem a inflagéo
de Alimentos e Bebidas, com suas respectivas médias e
desvios-padroes, elaborado pela Genial a partir de dados do
IBGE.
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Carnes seguem inflacionando, mas ja déo sinais de exaustdo. A
curva de 12 meses desacelera e se aproxima da média moével,
indicando que o movimento de maiores altas pode ter ficado
para trds.

Oleos e gorduras e agiicares e derivados também comegam a
mostrar alivio, com movimentos técnicos que sugerem reversdo.
A normalizag@o de pregos internacionais parece finalmente
chegar ao bolso do consumidor.

Mas nem tudo sdéo flores: bebidas e infusdes, panificados e
enlatados mostram trajetoéria ascendente clara — seja por
insumos, energia ou simplesmente pela reprecificagdo no varejo.

Leite e frutas, conhecidos por sua volatilidade, estéo no limiar: os
dados de junho sugerem possivel inflexdo, mas o
comportamento ainda é incerto.

Jé tubérculos e cereais, depois de sustentarem o alivio da
inflagdo no inicio do ano, mantém trajetéria de queda. Mas aqui
o alerta é inverso: o piso ja pode ter passado.

O que esperar da inflagéo alimentar no restante

do ano?

O alivio observado na inflagéo alimentar até junho parece ter
sido apenas uma pausa. Para os proximos trés meses,
projetamos uma reaceleragdo dos pregcos de alimentacdo no
domicilio, retomando o descompasso em relagdo ao IPCA cheio.
Os principais vetores dessa pressdo jG sdo conhecidos — e,
infelizmente, continuam presentes.

analisa.genialinvestimentos.com.br 6
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PESO HISTORICO DE ITENS

Considera dados de itens do subgrupo Alimentagdo em Domicilio do IPCA-15 desde
fev/20 até jun/25

Carnes 17%

\ Leites e derivados 12%
Enlatados e conservas 1%
Pescados 1% |
Hortalicas e verduras 1% 4
Sal e condimentos 2% _
Oleos e gorduras 3% —
Carnes e peixes _
industrializados 4%
'M Panificados 10%

Fonte: Elaborado pela Genial a partir de dados do IBGE.

Tubérculos, raizese _
legumes 5%

Cereais, leguminosas e

-
oleaginosas 5%

Frutas 7%

Entre os destaques, as carnes seguem como protagonista. Com
17% de peso na cesta alimentar, o grupo deve atingir seu pico
inflaciondrio no 3725, resultado do repasse defasado de custos e
de uma base ainda fraca no mesmo periodo de 2024 — quando

a pressdo comegou s6 em novembro.

Mesmo com perspectiva de desaceleragcdo no 4° trimestre, os
precos devem seguir em patamar elevado, sustentando uma
inflagéo acima da média do grupo de alimentagdo no domicilio.

Em 2025, o café virou peca-chave da presséo inflacionaria.
Apesar do Brasil ser o maior produtor global e autossuficiente,
exporta cerca de 60% ~ 70% da sua produgdo — o que torna os
precos internos sensiveis ao cendrio externo.

analisa.genialinvestimentos.com.br 7
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A combinag¢do de um inicio de ciclo seco com excesso de chuvas
no momento da colheita afetou a producdo brasileira. Soma-se
a isso uma menor drea plantada — reflexo de anos em que o
preco desestimulou o produtor — e o cendrio externo também
ndo ajuda: Etidbpia e Uganda, importantes exportadores,
enfrentaram problemas semelhantes.

O resultado j& aparece no IPCA-15: até junho, a alta ultrapassava
80%. Ea ma noticia & que ndo ha alivio a vista. O grupo de bebidas
e infusées, do qual o café é o principal componente, responde por
1% da cesta — e, junto a carnes e ovos (8%), deve puxar para cima
a média da inflagdo alimentar nos proximos meses.

Além disso, ha sinais de virada nos grupos que vinham
ajudando a segurar o indice. Tubérculos, raizes e legumes —
que contribuiram com forte deflagdo no 2° trimestre — devem
perder félego.

Com 5% de peso na cesta, o grupo deve caminhar para um
processo de reaceleracdo, especialmente a partir do 4° trimestre.

Tomate e cebola, que vinham colaborando com o alivio
inflacionario, tendem a inverter a dire¢édo.

No caso do tomate, a safra de inverno enfrenta um combo
desfavordvel: quebra de produtividade no Sul, frio intenso e
Uumido nas regides de altitude e atraso no ciclo em areas como
Minas Gerais e Rio. Com menos produto no mercado e colheita
atrasada, o preco jG mostra sinais de alta nos entrepostos.

A cebolaq, por sua vez, aproveitou os estoques da boa safra de
inverno no Sul — mas esse félego deve se esgotar a partir de
outubro. O plantio menor no Nordeste e no Cerrado fragiliza a
reposi¢cdo de fim de ano, enquanto a importacdo da Argentina e
do Chile segue limitada pelos custos logisticos e cambiais. E

analisa.genialinvestimentos.com.br 8
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justamente entre novembro e dezembro que, historicamente, o
preco da cebola costuma atingir seu pico.

Frutas como melancia, tangerina e uva também podem
apresentar altas sazonais no 3° trimestre, enquanto hortalicas
folhosas — como alface e couve — sofrem com a menor
luminosidade e o frio mais intenso do inverno, que retardam o
crescimento das plantas e reduzem a oferta.

A combinagdo de pressées em grupos relevantes e o
enfraquecimento dos vetores de alivio reacendem a hipbtese
levantada no inicio do ano: a inflagdo alimentar pode se
aproximar de dois digitos nos proximos meses.

N&o esperamos que ultrapasse esse patamar, mas a tendéncia
de reaceleracdo estd de volta — e deve reabrir o gap em relagéo
ainflagdo cheia.

Claro, projegdes sdo construidas com base no que sabemos
hoje — mas vale sempre se perguntar: o que pode dar errado?

Uma virada climatica mais favordvel no Sul ou uma retomada de
plantio de dltima hora no poderiam aliviar a pressdo de oferta e
segurar os pregos de tomate. Do lado da demanda, choques
negativos na renda ou substituicbes no consumo também
podem reverter parte da tendéncia — embora acreditamos que
o choque na demanda seja mais dificil de acontecer do que o
choque na oferta.

analisa.genialinvestimentos.com.br 9
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PARTE Il

Monitoramento do indice Genial de Cesta
Bdsica (IGCB)

IGCB: Visdo junho de 2025

Na segunda edi¢do do indice Genial da Cesta Basica (IGCB), referente
a junho de 2025, o valor médio da cesta subiu para R$ 877, o que
representa 58% do saldrio minimo.

Apesar da aparente alta frente aos R$ 828 registrados em margo, a
elevagdo é explicada pela incluséio de dois novos produtos na cesta, o
que impossibilita uma leitura direta de inflagdo entre os dois periodos.

Ainda assim, o IGCB mantém sua relevancia ao revelar tendéncias
regionais e diferencas entre redes. As bandeiras do Grupo Mateus (Mix
e Hiper) continuam apresentando os menores pregos, com uma cesta
~7,2% abaixo da média nacional — diferenca maior do que a observada
em margo, quando esse gap era de 6,7%.

A leitura reforga a hipdtese de que, em regides de menor renda per
capita como o Norte e Nordeste, a guerra de pregos é estratégia
essencial para preservar volume.

Ja o Pdo de Aglcar segue como o player com maior tiquete médio,
com uma cesta que consome mais de 60% do saldrio minimo. Essa
consisténcia ao longo das edig¢des reforca o posicionamento premium
da marca — mas também a crescente dificuldade de competirem um
ambiente onde o consumidor busca recompor seu poder de compra.

analisa.genialinvestimentos.com.br 10
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Figura 4: Monitoramento do IGCB, base de dados propria da Genial.
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Além das diferencas regionais e de bandeiras jG comentadas, o
gréfico da Figura 4 permite observar um ponto importante: o peso
das categorias de higiene pessoal e limpeza doméstica tem
impacto significativo no custo total da cesta — e pode alterar o
ranking entre as redes.

Um bom exemplo disso é o Atacadéo: embora tenha a cesta de
alimentos mais barata entre os pares, seu tiquete total acaba
inflado pela cesta de higiene pessoal, que estd entre as mais
caras da amostra.

analisa.genialinvestimentos.com.br 11
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Ou seja, o diferencial de preco competitivo nos alimentos se dilui
quando olhamos para o pacote completo de consumo bdsico.

Esse efeito também pode ser observado em outras redes que
operam com foco no atacarejo ou no publico de menor renda: a
guerra de pregos se concentra em alimentos, enquanto itens
menos sensiveis d elasticidade (como cosméticos e produtos de
limpeza) séo usados para recompor margens.

Aviso importante

Alteracdo nas cestas analisadas: adicionamos alface & cesta
alimentar e condicionador & cesta de higiene pessoal. Segue a
nova composi¢cdo das cestas:

« Cesta de alimentos: arroz, feijéo carioca, farinha de mandioca,
acucar, 6leo de soja, café em pg, leite integral, margarina, acém,
filé de peito de frango, pdo de forma, batata inglesa, tomate,
alface, banana da prata, sal, ovo, alho, cebola e dgua mineral;

» Cesta de higiene pessoal: sabonete, papel higiénico, creme
dental, absorvente higiénico, shampoo, condicionador e
desodorante;

e Cesta de limpeza doméstica: sabdo em barra, detergente
liquido, dgua sanitdria e desinfetante.

Para acessar a metodologia completa, acesso o Ultimo relatorio.

Monitoramento do Same Store Sales do setor

Os dados de vendas em mesmas lojas (SSS) do 1725 confirmam
o esperado: apds um quarto trimestre forte, marcado por inflagéo
alimentar elevada e impulso sazonal tipico de fim de ano, as

analisa.genialinvestimentos.com.br 12
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principais varejistas do setor mostraram desaceleragéo na
virada do ano — movimento natural em trimestres de menor
dinamismo.

Essa tendéncia foi praticamente generalizada entre os players,
com destaque negativo para o Grupo Mateus, que jG havia
apresentado queda nos SSS no 4724 e manteve a trajetéria de
recuo neste inicio de 2025.

A excegdo ficou por conta do Assai, que conseguiu avangar em
vendas compardveis tanto na leitura anual quanto na sequencial
— desempenho que chama atencdo num ambiente menos
inflaciondrio e de menor impulso de consumo.

O grdfico reforga que o comportamento dos SSS neste inicio de
ano estd mais ligado a sazonalidade e base de comparagéo
elevada, do que a uma mudanga estrutural no setor. Ainda
assim, a capacidade de players como o Assai de crescer mesmo
contra o ciclo € um indicativo de ganho de eficiéncia e possivel
avango de share.

analisa.genialinvestimentos.com.br 13
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Figura 5: Comparacéio entre o Same Store Sales de cada
bandeira vs. inflagdo de alimentos no domicilio dos Gltimos 12
meses, elaborado pela Genial a partir de dados do mercado.
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Disclaimer

A Genial pode fazer negécios com empresas que constam nos seus relatérios de pesquisa. Como
resultado, os investidores devem estar cientes de que a empresa pode ter um conflito de interesses
que poderia afetar a objetividade deste relatério. Os investidores devem considerar este relatério
como apenas um dos fatores na tomada de sua decisdo de investimento. Para as declarag¢bes do
analista e outros disclaimers importantes, consulte a Se¢éo de Disclaimers, localizada no final
deste relatério.

1. DISCLAIMER GERAL

Este relatério foi produzido pelo departamento de Research da Genial. Este relatério ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, para qualquer
propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Genial. A Genial ndo aceita qualquer
responsabilidade pelas a¢bes de terceiros a esse respeito.

Este relatério de Research destina-se a distribuigdo somente em circunstdncias permitidas pela lei
aplicdvel. Este relatério de Research ndo leva em consideragdo os objetivos especificos de
investimento, situagdo financeira ou as necessidades especificas de qualquer individuo em
especial, mesmo quando enviado a um dnico destinatdrio. Este relatdrio de Research néo se
propde a ser uma declaragdo completa ou resumo dos valores mobilidrios, mercados ou
desenvolvimentos aqui referidos. Nem a Genial nem qualquer um de seus conselheiros, diretores,
funciondrios ou representantes terd qualquer responsabilidade decorrente de qualquer erro,
imprecisdo ou imperfeicéo de fato ou opinido contida neste relatdrio, ou serd responsabilizado por
quaisquer perdas ou danos que possam surgir a partir da utilizagéo deste relatério de Research.

A Genial poderd contar com barreiras de informagdo, tais como "chinese walls", para controlar o
fluxo de informag¢Ges dentro de suas dreas, unidades, divisGes, grupos ou dfiliadas.

0 desempenho passado ndo é necessariamente um indicador de resultados futuros e nenhuma
representagdo ou garantia, expressa ou implicita, € feita pela Genial em relagdo ao desempenho
futuro. Rendimentos de aplicagbes podem variar. O prego ou valor dos investimentos aos quais este
relatério de Research se refere, direta ou indiretamente, podem cair ou subir contra o interesse dos
investidores. Qualquer recomendagdo ou opinido contida neste relatorio de pesquisa pode se
tornar desatualizada em consequéncia de alteragées no ambiente em que o emitente dos valores
mobilidrios sob andlise atua, além de alteragdes nas estimativas e previsées, premissas e
metodologia de avaliagdo aqui utilizadas.

2. DECLARACGES DO ANALISTA

O analista de investimento declara que as opinides contidas nesse relatério refletem
exclusivamente suas opiniées pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram
elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a GENIAL.

A remuneragdo dos analistas estd, direta ou indiretamente, influenciada pelas receitas
provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela GENIAL.

Além disso, o analista certifica que nenhuma parte de sua remuneragdo foi, é ou serd direta ou
indiretamente relacionada com as recomendagdes ou opinides especificas expressas neste
relatério de Research.
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Aremuneragdo do analista nGo se baseia nas receitas de outras empresas de grupo, mas pode, no
entanto, derivar de receitas oriundas dos negdcios e operagdes financeiras da GENIAL, suas
dfiliadas e/ou subsididrias como um todo. A remuneragdo paga aos analistas é de
responsabilidade exclusiva da GENIAL.

O analista declara que é responsdvel pelo contetido deste relatdrio e atende as exigéncias da
Resolugdo CVM n° 20/2021.

O analista declara que pode ser diretamente, em nome proprio, titular de valores mobilidrios
objeto do presente relatorio.

Salvo disposicdo em contrdrio, os individuos listados na capa deste relatério sGo analistas
devidamente credenciados.

3. DECLARAGOES DA EMPRESA

A Genial, suas dfiliadas, coligadas, controladoras e/ou subsididrias tém interesses financeiros e
comerciais relevantes em relagdo aos emissores ou aos valores mobilidrios objetos da andlise.

4. DISCLOSURES ADICIONAIS

(i) Este documento foi preparado pelo Research da Genial e é publicado com o unico propdsito de
fornecer informagdes sobre as empresas e seus valores mobilidrios.

(i) As informagdes contidas neste documento sdo fornecidas apenas para fins informativos e ndo
constituem uma oferta para comprar ou vender, e nGo devem ser interpretadas como uma
solicitagdo para adquirir quaisquer valores mobilidrios em qualquer jurisdi¢do. As opinides aqui
expressas, no que diz respeito a compra, venda ou deten¢do de valores mobilidrios, ou com relagdo
d ponderagdo de tais valores mobilidrios numa carteira real ou hipotética, sGo baseadas em uma
andlise cuidadosa feita pelos analistas que elaboraram este relatério e nédo devem ser
interpretadas por investidores como recomendag¢des para qualquer decisGo de investimento. A
decisdo final do investidor deve ser tomada levando em consideragdo todos os riscos e as taxas
envolvidas. Este relatério é baseado em informagées obtidas de fontes publicas primdrias ou
secunddrias, ou diretamente das empresas, e € combinado com estimativas e cdlculos elaborados
pela GENIAL. Este relatério ndo pretende ser uma declaragdo completa de todos os fatos relevantes
relacionados a qualquer estratégia da empresa, inddstria, seguranga ou mercado mencionados.
As informagbes foram obtidas de fontes consideradas confidveis; a GENIAL ndo faz nenhuma
representagcdo ou garantia, expressa ou implicita, quanto a integridade, confiabilidade ou
exatiddo de tais informagdes. As informagdes, opinibes, estimativas e projegcdes contidas neste
documento sdo baseadas em dados atuais e estdo sujeitas a alteragbes. Os precos e a
disponibilidade dos instrumentos financeiros sGo meramente indicativos e sujeitos a alteragbes
sem aviso prévio. A GENIAL ndo estd obrigada a atualizar ou revisar este documento, ou a avisar
sobre quaisquer alteragbes em tais dados.

(iii) Os valores mobilidrios discutidos neste relatério, bem como as opinibes e recomendagdes
contidas neste documento, podem ndo ser apropriados para todo tipo de investidor. Este relatério
ndo leva em consideragcdo os objetivos de investimento, situagdo financeira ou as necessidades
especificas de um determinado investidor. Os investidores que desejam comprar, vender ou investir
em titulos que sdo abrangidos por este relatério devem procurar aconselhamento financeiro
independente que leve as caracteristicas individuais e necessidades em considerag¢do, antes de
tomar qualquer decisdo de investimento em relagdo aos valores mobilidrios em questdo. Cada
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investidor deve tomar decisdes de investimento independentes depois de analisar
cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes envolvidas. Se um instrumento financeiro for
denominado numa moeda diferente da moeda do investidor, mudangas nas taxas de cdmbio
podem afetar adversamente o prego ou valor, ou da renda derivada do instrumento financeiro e o
leitor deste relatério assume todos os riscos cambiais. Resultados com instrumentos financeiros
podem variar e, portanto, o prego ou valor podem aumentar ou diminuir, direta ou indiretamente.
As informag@es, opinibes e recomendagdes contidas neste relatorio ndo constituem e ndo devem
ser interpretadas como uma promessa ou garantia de um retorno especial em qualquer
investimento. O desempenho passado néo necessariamente indica resultados futuros e nenhuma
declaragdo ou garantia, expressa ou implicita, € aqui feita sobre o desempenho futuro. Portanto,
a GENIAL, suas empresas dafiliadas, e os analistas envolvidos neste relatério ndo assumem qualquer
responsabilidade por qualquer perda direta, indireta ou decorrente do uso das informagées
contidas no presente, e qualquer pessoa que use este relatério se compromete a indenizar
irrevogavelmente a GENIAL e suas afiliadas por quaisquer reclamagbes e demandas.

(iv) Os pregos neste relatério sdo considerados confidveis a partir da data em que este relatério foi
emitido e sdo derivados de um ou mais dos seguintes: (i) fontes expressamente especificadas junto
aos dados relevantes; (ii) preco cotado no principal mercado regulamentado para o ativo em
questdo; (iii) outras fontes publicas consideradas confidveis; ou (iv) dados de propriedade da
GENIAL ou disponiveis para a GENIAL.

(v) Nenhuma garantia expressa ou implicita é fornecida em relagdo a exatiddo, integridade ou
confiabilidade das informagdes aqui contidas, exceto com relagdo ds informagdes relativas a
GENIAL, suas subsididrias e afiliadas. Em todos os casos, os investidores deverdo realizar sua
prépria investigagdo e andlise de tais informagGes antes de tomar ou deixar de tomar qualquer
acdo em relagdo a titulos ou mercados que sdo analisados neste relatério.

(vi) A GENIAL ndo faz declaragbes neste documento de que os investidores véo obter lucros. A
GENIAL ndo vai compartilhar com os investidores os lucros de investimento, nem aceita qualquer
responsabilidade por eventuais perdas de investimento. Os investimentos envolvem riscos e os
investidores devem exercer prudéncia na tomada de suas decisGes de investimento. A GENIAL ndo
aceita deveres fiducidrios em nome dos destinatdrios deste relatdrio. Este relatério ndo deve ser
considerado como substituto para o exercicio de julgamento independente do destinatdrio. As
opinides, estimativas e projegcdes aqui expressas refletem a opinido atual do analista responsdvel
pelo contetdo deste relatério a partir da data em que foi emitido e sdo, portanto, sujeitas a
mudangas sem aviso prévio e podem diferir ou ser contrdrias a opinides expressas por outras dreas
de negécios da GENIAL, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. As
informacgdes, opinides e recomendagdes contidas neste relatério ndo constituem e ndo devem ser
interpretadas como uma promessa ou garantia de um retorno especial em qualquer investimento.

(vii) Uma vez que as opinides pessoais dos analistas podem diferir umas das outras, a GENIAL, suas
subsididrias e dfiliadas podem ter publicado ou podem vir a publicar outros relatérios que ndo
apresentem uniformidade e/ou cheguem a conclusbes diferentes daquelas aqui contidas.
Quaisquer opinibes, estimativas e projegcdes ndo devem ser interpretadas como uma garantia de
que os assuntos nelas referidas de fato ocorrerd. O prego e a disponibilidade dos instrumentos
financeiros sGo meramente indicativos e sujeitos a alteragbes sem aviso prévio. Resultado com
instrumentos financeiros podem variar e, portanto, o pre¢o ou valor podem aumentar ou diminuir,
direta ou indiretamente.
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(viii) Este documento néo pode ser: (a) fotocopiado ou duplicado de qualquer forma, no todo ou em
parte, e/ou (b) distribuido sem o prévio consentimento por escrito da GENIAL. A GENIAL néo aceita
qualquer responsabilidade pelas agcdes de terceiros a esse respeito.

(ix) Nem a GENIAL nem quaisquer de suas afiliadas ou seus respectivos diretores, funciondrios ou
agentes, aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano resultante do uso de
toda ou qualquer parte deste relatério.

(x) Genial Investimentos é a plataforma de negociagdes da Genial Investimentos Corretora de
Valores Mobilidrios, uma empresa do Grupo Genial.
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