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Pontos principais:

No 3T23, o Ital apresentou um lucro liquido recorrente de R$ 9,04 bilhdes
(crescimentode +3,4% t/t e +11,9% a/a), em linha com as nossasprojecéese com
as expectativasdo mercado. A rentabilidade (ROE)permaneceuconsistente em
niveis elevados,atingindo 21,1%, um aumento de 0,1 ponto percentual tanto em
relacdo ao trimestre anterior quanto ao ano anterior, superando
consideravelmente o desempenho de seus pares no setor privados como o
Bradescoe Santander

Jao lucro liquido contabil foi menor, totalizando apenasR$ 7,5b (quedade -11,1%
t't e -4,3% a/a). Isso se deve, em grande parte, a um evento ndo recorrente
relacionadoa vendado Bancoltal Argentina,que teve um impacto negativode R$
1,2b no lucro. Devido a esseevento ndo-recorrente, 0 banco revisitou o guidance
para 2023 (vide topico especifico) Vale ressaltar que a unidade da Argentina
vendida por US 50m que gerou um prejuizondo-recorrentede R$ 1,2b, resultava
em prejuizo ao patriménio do Itat quando ajustado aos impactos adversosda
inflagéo e variagdocambial. O lucro nominal de R$ 578n da unidade Argentinapara
os 7M23 teve um impacto negativo de -R$ 113 milhdes no patriménio do banco
guando ajustado pelosefeitos dainflacdo e variacdescambiais

Figura 1. Ajuste Itens Extraordinarios

R$m 323 2123 3123
Lucro liquido contabil 7.539 8.478 7.880 -11,1% -4,3%
Itens extraordindrios 1.501 265 199 466,4% 654,3%
Venda do Banco Itau Argentina 1.212 - - N/A N/A
Amortizagdo de Agio 159 159 135 0,0% 17,8%
Resultado da alienagéo parcial de participacdo na XP Inc 7 122 - -94,3% N/A
Outros 123 -15 64 N/A 92,2%
Lucro liquido recorrente 9.040 8.742 8.079 3,4% 11,9%

Fonte Itad, Geniallnvestimentos

Emresumo, o Itall apresentoumais um resultado sélido no 3T23, mantendo uma
rentabilidade consistentementeelevada,na nossaavaliacda O destaque positivo
em nossavisdo, fica com a estabilidade do indice de inadimpléncia acima de 90
dias e a melhora na inadimpléncia de curto prazo (entre 15 a 90 dias), podendo
sinalizar um ponto de inflexdo para os proximos trimestres. O custo de crédito
apresentoua primeira melhora desdea escaladade piora em meadosde 20215 foi
a primeira contragdot/t dessasérie de aumentos,com excec¢aodo 4T22 quando o
banco provisionou R$ 1,3b para o caso Americanas A formagdo de PDD (NPL
Creation)de varejoretraiu nominalmentet/t, reforcandoa sinalizag&odo processo
de melhora na qualidade dos ativos. As receitas com tarifas melhoraram
sequencialmentee o resultado de seguroscontinuou sendoo destaqueem termos
de crescimenta Além disso, a rentabilidade (ROCE)dos negécios de varejo
melhorou substancialmente, aumentando 1,2pp t/t e 2,4pp a/a, atingindo 18,8%.
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Por outro lado, o crescimento de crédito continuou timido, com expansao de
apenas 0,4% t/t e 2,4% al/a. Excluindo Argentina com uma carteira R$ 4b, o
crescimentocontinuaria fraco em 0,9% t/t e 2,8% a/a. Outro destaquenegativo na
carteira de crédito foi a contracéo de cartao de crédito e consignadofrente ao tri
passada Apesardo crescimentobem acima do da carteira de crédito, a margem
com clientes desacelerou,crescendo 2,5% t/t e 9,3% a/a. Ja a margem com 0
mercado foi mais fraca essetrimestre, caindo para R$ 715m frente a R$ 1,07b no
trimestre passadao

Para2024 antecipamosuma aceleracdono crescimentoda carteira de crédito do
banco (+9,9% a/a), a medida que o apetite ao risco se fortalece em algumaslinhas
de negdcio. Além disso, prevemos um alivio nas tarifas, especialmente com a
atividade mais vigorosa no mercado de capitaiss. Em relagcdo aos custos,
destacamosa tendéncia positiva no custo de crédito, com provisdes (PDD)mais
controladas. Com base nisso, projetamos um lucro de R$ 39 bilh&es para 2024
representandoum aumento de 9,8% a/a, comum ROEle 20,6%.

Com mais um trimestre consistente, reiteramos nossa recomendacgdo de
COMPRARoOM preco-alvo de R$ 36,60 para o final de 2024 Na nossaavaliagdo,as
acdesdo Ital negociamcom valuation atrativo, com um P/Lde 7,0x para2024e um
P/VPde 1,5x em 2023

Ital Argentina: Negativo aposcorre¢cao cambial e inflagéo

Nos primeiros sete meses de 2023 a unidade da Argentina gerou um lucro
recorrente de R$ 578 milhdes. No entanto, devido aos impactos negativos da
variagdo cambial e da inflagdo no montante de R$ 691 milhdes, que afetaram
diretamente o patrimdnio do banco, o impacto liquido final foi de negativoem -R$
113milhBesno capital do Itad.

Novo Guidance: Normalizado sem Argentina

Neste trimestre houve o impacto da desconsolidacdodo Banco Itad Argentina,
assim o banco revisitou o guidance para 2023 realizando os ajustes necessarios
paraexcluiraunidade.

Figura 2. GuidanceNormalizado

Normalizado (sem

Guidance 2023 (R$b) Anterior finl Recgmiiig)

Carteira de Crédito 6,0% - 9,0% 5,7%-8,7%
Margem financeira com clientes 13,5% - 16,5% 12,5% - 15,5%
Margem financeira com mercado R$2,0b-R$4,0b RS1,6b-RS$3,6b
Custo de Crédito RS 36,5b - R$ 40,5b mantido
Receita de prestacdo de servigos e resultado de seguros 5,0% - 7,0% 4,7% - 6,7%
Despesas ndo decorrentes de juros 5,0% - 9,0% 4,0% - 8,0%
Aliquota de IR e CSLL 27,0% - 29,0% 26,7% - 28,7%

Fonte Itad, Geniallnvestimentos

Em nossas simulagdes, a saida do Itad Argentina ndo deve ter um impacto
relevante na rentabilidade do banco em 2023 Nas nossasestimativas de lucro
liquido cairia em R$ 500m no meio do guidance de R$ 359b para R$ 354b.
Consequentemente, 0 retorno sobre o patriménio liquido (ROE) diminuiria
marginalmentede 20,7% para 20,4%.
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Figura 3. Simula¢cdes Guidance Normalizado
Guidance 2023 (R$b) Reg:li;;‘“
Carteira de Crédito 906.2 957.8 i 9714 ‘ 985.0 57% ‘ 7.2% E 8.7%
Margem financeira com clientes 89.6 100.8 102,2 103.5 12,5% 14,0% 15.5%
Margem financeira com mercado 29 1,6 26 36 452% : -11,0% | 23.3%
Custo de Crédito -32,3 -40,5 -38,5 -36,5 25 4% 19,2% 13,0%
Receita de prestagao de servigos e resultado de seguros 50,2 52,5 53,0 53,5 4,7% 57% 6,7%
Despesas ndo decorrentes de juros 65,0 -70.2 -68.9 67,6 8.0% 6.0% 4.0%
Lucro antes do imposto® 455 443 504 56,6 -2.5% 11,0% 24 5%
Imposto de renda e contribuicdo social® 13,7 127 -14.0 151 T7.1% 2.1% 10.4%
Aliquota de IR e CSLL 30,1% 28,7% | 20,7% | 26,1% Adpp | -24pp | -3.4pp
Minoritarios* -1,0 A0 1,0 .0 00% | 00% | 00%
Lucro 30,7 30,5 354 40,4 -0,6% 15,3% 31,6%
ROE* 20,2% 17,8% 20,4% 23.1% -2,4pp {),3pp 2,9pp
Fonte Itad, Geniallnvestimentos
Crédito: Fracocrescimento
A carteira de crédito ficou relativamente estavel, com um crescimento fraco de
0,4% t/t e 2,4% a/a, impactado negativamenteem parte pela desconsolidacdoda
unidade da Argentina,levando a carteira da Américalatina a contrair 3,2% t/t e
1,3% al/a. A carteira de pessoafisica cresceu0,8% t/t e 6,2% a/a, puxado pelo
crédito pessoal(+4,3%t/t e +18,2% a/a), crédito imobiliario (+1,3%t/t e +12,1% a/a)
e veiculos(+1,0% t/t e +3,1% a/a). Ja a carteira pessoajuridica aumentou 2,4% t/t,
mas com queda de 0,2% a/a. Do lado negativo, a carteira de consignadocontraiu
1,4%, com uma expanséode 2,3% a/a. Ja o cartdo de crédito caiu 0,5% t/t e 0,8%
ala.
Figura 4. Breakdown Carteira de Crédito
R$b 3123 2123 3122
Pessoas fisicas - Brasil 408,5 405,2 384,6 0,8% 6,2%
Cartdo de crédito 127,7 128,4 128,8 -0,5% -0,8%
Crédito pessoal 60,3 57,8 51 4,3% 18,2%
Consignado 73,8 74,9 72,2 -1,4% 2,3%
Veiculos 32,8 324 31,8 1,0% 3,1%
Crédito Imobilidrio 112,9 111,5 100,7 1,3% 12,1%
Crédito Rural 0,9 0,2 0,1 N/A N/A
Pessoas juridicas - Brasil 300,5 293,6 301 2,4% -0,2%
Capital de giro 169,3 170,1 174 -0,5% -2,7%
Financiamento a Exportaggo/Importagdo 71 69,6 78,6 2,0% -9,7%
BNDES/Repasses 12,1 10,9 8,6 10,9% 40,1%
Crédito Rural 18,4 14,7 13,5 25,5% 36,1%
Qutros 29,7 28,3 26,3 4,9% 12,9%
Ameérica Latina 192,1 198,4 194,7 -3,2% -1,3%
Total 901,2 897,2 880,3 0,4% 2,4%
Fonte Itad, Geniallnvestimentos
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Margem financeira (NIl);: Bom, mas desacelerando

A margem financeira (NIl) alcangou R$ 26,3b no 3T23, crescimentode +1,1% t/t e
+9,9% a/a. Se por um lado, o crescimento continua sendo bem acima do da
carteira,o Nlldesacelerouemrelacdoao trimestre passada

Amargem com clientes ficou em R$ 25,6b (+2,5% t/t e +9,3% a/a), beneficiadapelo
maior volume médio de crédito, maior margem de passivos,maior quantidade de
diascorridos e maior resultado com operacdesestruturadasno Atacada

Ja a margem com mercado ficou em R$ 715m, com retracdo de 33,1% tft,
impactadanegativamentepor menoresganhosna mesade trading no Brasile pela
desconsolidacdodo Banco Itad Argentina Na comparacaoanual, a margem com
mercadoexpandiu 38,6%.

Receitas de prestacdo de servigcos e resultado de seguros: Seguros continua
sendo o destaque

Areceita de prestacaode servigose segurosficou em R$ 12,9b (+3,6% t/t e +5,2%
al/a), impactado positivamente por (i) maiores ganhos com cartdes (+4,0% t/t e
+7,0% a/a) que envolveemissao(+4,5%t/t beneficiadopelo intercambio em funcéo
do maior faturamento de crédito) e adquiréncia (+2,8% t/t puxado pelo maior
faturamento de crédito e débito); (ii) assessoridinanceirae corretagem(+22,8% t/t
e +20,9% a/a); e, (iii) segurosque continua em niveisatrativos (+5,4% t/t e +19,0%
ala).

O destaque pontual foi a area de assessoriafinanceira (IB) que teve um forte
crescimentoincluindo a oferta de divida da Aegeaque gerouum comissionamento
de quaseR$ 1b paraos 7 bancosenvolvidos,sendoo Itad um dos principais.

Do lado negativo, a América Latina (exBrasil) contraiu 3,7% t/t e 4,4% ala,
impactado pelavendado Bancoltal Argentina

Custode crédito e Inadimpléncia: Melhora t/t

O custo de crédito ficou em R$ 9,3b (-1,9% t/t e +159% a/a), a primeira queda
trimestral desde2021(com excegaodo 1T23 devido o provisionamento de R$1,3b

de Americanasno 4T22). Aquedafoi puxadapela contracdode 4,1%¢t/t da despesa
de provisdoparadevedoresduvidosos(PDD)

No trimestre, houve vendade carteiras sem grandesimpactos nos indicadoresde
gqualidade. Avendassaao

A Carteiras que estavam em prejuizo. Venda de R$ 709m, impactando
positivamente a linha de recuperacgéo e crédito em R$ 32m e R$ 18m no
resultadorecorrente.

A Carteiras ativas com atraso acima de 90 dias. Vendade R$ 101Im, dos quais R$
19m de grandesempresasno Brasil ainda estariam ativos ao final de setembro
de 2023né&ofosseavenda

A Carteiras ativas em dia ou com atraso curto. Vendade R$ 388n, resultando
em impactos negativosde R$ 27m no produto bancario, R 26m no custo de
crédito e R$ 29m no resultadorecorrente.

A inadimpléncia acima de 90 dias (NPL90+) permaneceuestavel em relagdo ao
trimestre anterior, mantendo-se em 3,0%. Isso pode indicar que o Itad atingiu
possivelmenteo ponto mais alto do ciclo de crédito. A inadimpléncia de curto
prazo(de 15a 90dias)apresentoumelhorias em todos os segmentosno trimestre,
reforcandoaideia de que o pior periodopode ter sido superada

www.bancogenial.com
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Figura 5. Despesade PDDpor Segmento (R$b) Figura 6. indice de Inadipléncia +90 dias (%)
4.4% 29 47% 49% 49% 49% 49%
3 8/:7 _—’—""L“"J% 4 1%//0/.
3,7% 9 907
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4T21 1T22 2722 3T22 4722 1T23 2723 3123 4aT21 1722 2722 3T22 4722 1723 2723 3723
@ AméricaLatina ex-Brasil @ Atacado-Brasil @ Varejo - Brasil @ Total @ Brasil @ PessoasFisicas - Brasil @ Grandes Empresas - Brasil @) América Latina
@ Depesa de PDD / Carteira de Crédito* - Anualizado (%) Micro e SME - Brasil
Figura 7. indice de Cobertura +90 dias
212% 21 .23_____?;‘.8%__21;,% 212% 212% 225 209%
93.%_\_93‘3’_,_109%‘__91% 9Bk o 95% o5%
4T21 1T22 2722 3T22 4122 1723 2723 3723
@ Total @ Total (Expandida)
Fonte Itad, Geniallnvestimentos
Despesasao decorrentes de juros: Impactado pelo dissidio
Asdespesasao decorrentesde juros ficaram em R$ 14,7b (+3,3% t/t e +5,8% a/a),
impactado principalmente pelasdespesase pessoal(+7,2% t/t e +14,4% a/a), que
sofreramcom a incidénciado dissidiode 4,58% sobre salériose beneficiosa partir
de set/23 e maioresgastoscom participacdonosresultados
O indice de eficiéncia (custo/receita) continua em patamares bem interessantes,
atingindo 37,6% no trimestre, uma pequenapiora t/t de +0,5pp mascom melhoras
de -0,9pp a/a.
Figura 8. Numero de Colaboradores (em milhares) Figura 9. Numero de Agéncias
99,9 100,4 100,1 ~ 101,4 99,9 075 3.816 3.808 3.740 3.635
a . 3.509
1,5 15 14 114 12 97
2.788 2.786 2.731 2.639
o — n u n
2722 3T22 4722 1T23 2723 3723 a0

3T22 4122 123 2123 3123

@ TecnologiaeZUP @ Brasil (ex-Tecnologia) Exterior (ex-LatAm) LatAm o i ) o ;
. Agéncias + PABs (LatAm ex-Brasil) @@ PABs (Brasil) Agencias Fisicas (Brasil)

Fonte Itad, Geniallnvestimentos
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Capital: Mudancaregulatéria ajuda na composicao

O indice de Capital Nivel 1 atingiu 14,6%, melhora de +1,0pp t/t, composto por
13,1% de capital principal e 1,5% de capital complementar nivel 1. Ja o indice de
Basiléiaficou em 16,3% (melhora de +1,2pp t/t), beneficiado principalmente pela
resolu¢cdo229do BancoCentral(+1,0%) e lucro do trimestre (+0,4%).

www.bancogenial.com Genial Institucional S.A. CCTVM
Av Brig Faria Lima, 3400 i 9° andar



06 de Novembro de 2023
Genial Institucional S.A. CCTVM

o
genial |52,

Figura 10. Resultado 3T23: Crescimento de Lucro e Rentabilidade Consistemente Alta

Review (R$m)
Lucro Liquido
Lucro Liquido Recorrente
Resumo DRE
Margem com Clientes
Margem com Mercado
Receita Liquida de Juros (NII)
Receita de Tarifas
Resultado de Seguros
Receita de Tarifas e Resultado de Seguros
Receita Total
Despesa de Pessoal
Outras Despesas Administrativas
Outras Receitas/Despesas
Despesas Ndo Relacionadas a Juros (Am. Latina)
Despesa Administrativa Total
Despesas com Impostos
Lucro Operacional
Custo de Crédito
Provisbes para Perdas de Crédito
Impairment
Descontos
Crédito Recuperado
Lucro Antes do Imposto
Imposto
Aliquota IR
Minoritarios

Vs. Est t/t ala
-156% -11,1% -4,3%
1,3% 3,4% 11,9%

-2,5% 2,5% 9,3%
8,8% -33,1% 38,6%
-2,2% 1,1% 9,9%
-1,6% 3,2% 2,7%
-0,8% 5,4% 19,0%
-1,5% 3,6% 5,2%
-2,0% 1,9% 8,3%
2,.2% 7.2% 14,4%
0,3% 1,3% 7,3%
-7.4% 0,4% -16,3%
-2,6% -2,0% -5,5%
0,0% 3,3% 5,8%
-11,7%  -5,4% 4,3%
-2,1% 1,8% 10,5%
-2,9% -1,9% 15,9%
-5,5% -4,1% 11,3%
1761,2% 1761,2% nd
26,2% 26,2% 19,4%

4,1% 9,1% 9,1%
-1,6% 4,5% 7,0%
-6,2% 8,6% -1,7%

-1,40pp 1,07pp -254pp
-351%  -17.2% -28,6%

Resumo Balango Patrimonial
Carteira de Crédito
Depositos

-4.1% 0,4% 2,4%
-1,4% 1,0% 10,5%

Rentabilidade
Margem Liquida de Juros (NIM)
Retorno sobre Patriménio (ROE)
Retorno sobre os Ativos (ROA)
indice de Eficiéncia

0,1pp -0,1pp -0,1p.p
03pp O1pp 01p.p
-02pp -02pp -02pp
07pp 05p.p -0,9 p.p

Qualidade da carteira

Reservas de Provisdo/Crédito em Atraso (60 dias) (Coverage)
Reservas de Provisdo/Crédito em Atraso (90 dias) (Coverage)

39pp 27pp -4,4p.p
-09pp -24pp -5,6 p.p

nadimpléncia

NPL 60 dias

NPL 90 dias

NPL Formation (R$m)

00pp -0,1pp 02pp
0,1p.p 0,0p.p 02p.p
-0,1% 1,3% 39,5%

Alavancagem
indice de Capital Nivel 1 (Tier 1)
indice de Basiléia

Fonte Itad, Geniallnvestimentos
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3T23E 3723 2723 3722
8.928 7.539 8.478 7.880
8.928 9.040 8.743 8.079

26.209 25.559 24.927 23.385

657 715 1.070 516

26.866 26.275 25.997 23.901

10.869 10.694 10.363 10.410
2.209 2.191 2.079 1.841

13.078 12.884 12.442 12.250

39.944 39.159 38.439 36.152
6.506 6.648 6.204 5.809
4.822 4.837 4.776 4.507
1.386 1.284 1.279 1.535
2.026 1.973 2.013 2.088

14.740 14.742 14.272 13.939
2.596 2.291 2.421 2.197

22.608 22.126 21.746 20.016
9.536 9.263 9.411 7.992
9.751 9.212 9.609 8.275

5 100 5 -158
820 1.035 820 867
1.040 1.083 993 992

13.071 12.863 12.305 12.025
3.921 3.679 3.388 3.744

30,0% 28,6% 27,5% 31,1%

222 144 174 201
939.495 901.167 897.183 880.275
945.545 932.284 923.281 843.974

4,6% 4,5% 4,6% 4,6%

20,7% 21.1% 20,9% 21,0%
1.4% 1.1% 1.3% 1,3%

36,9% 37,6% 37,1% 38,6%

171,1% 175,0% 172,3% 179,4%
210,3% 209,4% 211,8% 215,0%

3,7% 3,6% 3,7% 3,4%
3,0% 3,0% 3,0% 2,8%
9.122 9.114 9.000 6.534

13,4% 14,6% 13,6% 13,2%

14,9% 16,3% 15,1% 14,7%

12pp 10pp 14 p.p
1,4 p.p 1,1p.p 1,6 p.p
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A Genialpode fazer negécioscom empresasque constamnos seusrelatérios de pesquisa Comoresultado, 0os
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DISCLAIMEBERAL

Esterelatério foi produzidopelo departamentode Researclia Genial Esterelatorio ndo podeserreproduzidoou

redistribuido para qualquer outra pessoa,no todo ou em parte, para qualquer propdsito, sem o prévio
consentimentqor escritoda Genial A Genialndo aceitaqualquerresponsabilidad@elasacfesde terceirosa esse
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relatério de Researcmdo levaem consideracaams objetivosespecificosle investimento situacaofinanceiraou as
necessidadesspecificasle qualquerindividuoem especialmesmoquandoenviadoa um Unicodestinataria Este
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ou desenvolvimentogqui referidos Nema Genialnem qualquerum de seusconselheirosdiretores,funcionarios
ou representantedera qualquerresponsabilidadelecorrentede qualquererro, imprecisdoou imperfeicdode fato
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