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Relatério de Crédito
Junho 23: Desaceleracao do crédito continua, mas

inadimpléncia fica estavel
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Pontos principais:

Em resumo, o més de junho apresentou novamente um movimento de
desaceleracdo do crédito na comparacdo anual, reflexo de uma inadimpléncia
elevada, mas com sinais de estabilidade no més, além de um cenario
macroecondmico ainda conturbado. A inadimpléncia da carteira de crédito do SFN
ficou em 3,6%, apresentando uma estabilidade na comparacao mensal, mas com
aumento de 0,9pp a/a. A inadimpléncia no cartdo de crédito rotativo, mostrou
arrefecimento para 49% (ainda em patamares elevados) com queda de -5 pp m/m,
apds altas sequenciais, mas ainda com evolucéo de +7 pp a/a. O spread bancario
segue alto com expansdo na comparacao anual, mas com um leve arrefecimento na
visdo mensal. O comprometimento de renda continua elevado, proximo de 30%,
mas com estabilidade na comparagdo mensal. Por fim, as institui¢des financeiras
privadas seguiram perdendo market share.
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Crédito: Desaceleracdo continua

0 saldo total de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) atingiu o montante
de RS 5,4 tri (+0,1% m/m e +8,9% a/a). O crescimento anual apresentou mais uma
desaceleracdo em relacdo ao més anterior, atingindo o patamar de um digito
contra a expansao de 10,4% a/a em mai/23.

0 més de junho foi beneficiado pelo crescimento no crédito destinado as empresas
(+1,0% m/m e +3,5% a/a), atingindo o total de RS 2,1 tri. Por outro lado, o crédito as
familias reduziu 0,4% m/m com o total de RS 3,2 tri, mas com expansdo de 12,8%
na comparacgao anual.

+ Crédito livre ficou em RS 3,2 tri em jun/23, apresentando uma expansio de -
0,2% m/m e +6,3% a/a. O crédito destinado para as empresas atingiu o total de
RS 1,4 tri (+1,4% m/m e +1,1% a/a), impulsionado pela expansao das carteiras de
desconto de duplicatas, outros créditos livres e adiantamentos de contratos de
cambio. Ja o crédito destinado as pessoas fisicas ficou em R$ 1,8 tri, com queda
mensal de 1,3% m/m, mas com expansao de 10,6% a/a. A variacdo mensal foi
bem disseminada, mas com destaque para o crédito pessoal ndo consignado,
cartdo de crédito e crédito consignado para aposentados e pensionistas do
INSS.

+ Crédito direcionado atingiu o montante de R$ 2,2 tri (+0,5% m/m e +13% a/a),
reflexo da expansdo ocorrida no segmento de pessoas juridicas (+0,1% m/m e
+8,1% a/a) e no segmento de pessoas fisicas (+0,7% m/m e +15,7% a/a).
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Figura 1. Crescimento de Crédito a/a vs indice de
Inadimpléncia (+90 dias)

Figura 2. Spread vs indice de Inadimpléncia vs. Selic
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Figura 3. Inadimpléncia (+90 dias) por Segmento -
Crédito Regulado
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Figura 4. Inadimpléncia (+90 dias) por Segmento -
Crédito Livre
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Fonte: Banco Central, Genial Investimentos

Inadimpléncia: Sinais de inicio de estabilidade
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A inadimpléncia da carteira de crédito do SFN ficou em 3,6%, apresentando uma
estabilidade na comparagdo mensal, mas com aumento de 0,9pp a/a. No segmento
de pessoas juridicas (empresas), a inadimpléncia ficou em 2,5% (estavel m/m e
+1,1pp a/a). Ja o segmento de pessoas fisicas ficou em 4,2% (-0,1pp m/m e +0,7pp

a/a).

No crédito livre, a inadimpléncia atingiu 4,9% (estavel m/m e +1,3pp a/a). No
segmento de empresas, o indicador chegou a 3,1% (+0,1pp m/m e +1,4pp a/a),
enquanto o segmento de pessoas fisicas apresentou um indicador de 6,3% (estavel

m/m e +1,1pp a/a).

« Cartao de crédito: A inadimpléncia para pessoa fisica no cartdo de crédito com
recursos livres ficou estavel m/m em 8,7%, com evolucdo de +2,1 pp a/a. A
inadimpléncia no cartdo de crédito rotativo, mostrou arrefecimento para 49%,
ap0s altas sequenciais, com queda de -5 pp m/m, mas ainda com evolugdo de +7
pp a/a. A inadimpléncia no cartdo de crédito parcelado segue em altos

patamares, em 9,9% (+1,2 pp m/m e +3,5 pp a/a).
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Cartao de Crédito Rotativo

Crédito Méo Consignado
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* Aquisicdo de automoveis: O crédito destinado para aquisi¢do de veiculos para
pessoa fisica apresentou taxa de inadimpléncia de 5,5% (-0,2 pp m/m e +0,7 pp
a/a).
+ Crédito pessoal ndo consignado: O crédito pessoal ndo consignado segue com
inadimpléncia estavel m/m pelo quinto periodo seguido, mas com evolucdo de
+1,1 pp a/a.
* Cheque especial: A inadimpléncia para pessoa fisica ficou em 13% (-0,2 pp m/m
e +0,4 pp a/a).
Figura 5. Inadimpléncia Cartdo de Crédito Rotativo
(+90 dias) Figura 6. Inadimpléncia Cheque Especial (+90 dias)
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Fonte: Banco Central, Genial Investimentos

Cobertura: No més de junho, os bancos reforcaram a cobertura em +1,5 pp m/m,
ficando em 183,1%. Ja no comparativo anual, os bancos seguem com indice de
cobertura inferior em -34,9 pp.
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Figura 9. Qualidade dos Ativos (R$m)
jun/23 mai/23 jun/22 % m/m %afa
Total de Crédito 5.401.453 5.395.513 4.958.002 +0,1% +8,9%
Empréstimos ndo performados 191.752 193.159 131.883 -0,7% +45,4%
Reservas para Perdas de Empréstimos 351.094 350.708 287.564 +0,1% +22,1%
indice de Cobertura 183,1% 181,6% 218,0% 1,5 p.p. -34,9 p.p.
indice de Inadimpléncia 3,55% 3,58% 2,66% 0,0 p.p. 0,9 p.p.
Figura 10. Detalhamento das Taxas de Inadimpléncia (%)
jun/23 mai/23 jun/22 % m/m %afa
Crédito Livre
Pessoa Fisica
15a 90 dias 4,3% 4,6% 4,3% 0,2 p.p. 0,0 p.p.
Acima de 90 dias 6,3% 6,3% 5,2% 0,0 p.p. 1,1p.p.
Empresas
15a 90 dias 2,3% 2,4% 1,8% 0,1p.p. 0,5 p.p.
Acima de 90 dias 3,1% 3,0% 1,7% 0,1p.p. 1,4 p.p.
Crédito Direcionado
Pessoa Fisica
15a90dias 6,5% 6,6% 6,4% -0,1p.p. 0,0 p.p.
Acima de 90 dias 1,6% 1,7% 1,3% -0,1p.p. 0,3 p.p.
Empresas
15a90dias 0,7% 0,8% 0,6% -0,1 p.p. 0,1p.p.
Acima de 90 dias 1,6% 1,6% 1,0% 0,0 p.p. 0,6 p.p.
Crédito Total
Pessoa Fisica
15a90dias 5,4% 5,6% 5,4% -0,2 p.p. 0,0 p.p.
Acima de 90 dias 3,9% 4,0% 3,3% 0,0 p.p. 0,7 p.p.
Empresas
15a90dias 1,5% 1,6% 1,2% -0,1 p.p. 0,3 p.p.
Acima de 90 dias 2,3% 2,3% 1,3% 0,0 p.p. 1,0p.p.
Figura 11. Detalhamento das Taxas de Inadimpléncia (%)
jun/23 mai/23 jun/22 % m/m % afa
Bancos Publicos 2,75 2,84 2,03 -0,1 p.p. 0,7 p.p.
Bancos Privados 4,16 4,14 3,13 0,0 p.p. 1,0 p.p.
Institui¢des Financieras sob Capital Privado 4,44 4,45 3,28 0,0 p.p. 1,2 p.p.
Bancos Estrangeiros 3,36 3,25 2,71 0,1p.p. 0,7 p.p.
Empréstimos ndo performados 3,55 3,58 2,66 0,0 p.p. 0,9 p.p.
Fonte: Banco Central, Genial Investimentos
Comprometimento/Endividamento de renda
0 endividamento das familias continuou em patamares altos, apresentando um
total de 48,8% em mai/23 (+0,2pp m/m e -1,0pp a/a). J4 o comprometimento de
renda também continua em patamares elevados em 28,1% (estavel m/m e +1,9pp
a/a).
*0 dado de comprometimento de renda e endividamento das familias é defasado em
um més em relagdo aos dados de crédito
www.bancogenial.com Genial Institucional S.A. CCTVM

Av Brig Faria Lima, 3400 — 9° andar



27 de Julho de 2023

/ Equity
Genial Institucional S.A. CCTVM Senlal Research
Figura 12. indice de Comprometimento de Renda das Figura 13. indice de Endividamento da Renda das
Familias (%) Familias
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Fonte: Banco Central, Genial Investimentos

Figura 14. Requerimentos de Recuperagao Judicial

Recuperagdo judicial: Alivio na visdo mensal

As dividas negativadas (referentes a mai/23) cairam -1,1% m/m, mas ainda
continuam altas em RS 116,2b, crescendo 15,1% a/a em RS 15,2b.

O nGimero de empresas com requerimento para recuperacdo judicial (RJ) arrefeceu
expressivamente no més de junho na comparacdo mensal, apesar crescimento
anual (-22,7% m/m e +61,4% a/a). Os destaques foram:

* MPE (Micro e Pequena Empresa): O nimero de MPEs que entraram com
requerimento de recuperagdo judicial caiu para 63 empresas (-7,4% m/m e
+65,8% a/a);

+ Médias empresas: 26 empresas solicitaram recuperacdo judicial (-31,6% m/m e
+85,7% a/a);

* Grandes empresas: 3 empresas entraram com requerimento de RJ (-76,9%
m/m e -40% a/a).

Figura 15. Quantidade de Empresas Inadimplentes e
Dividas Negativadas
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Fonte: Banco Central, Genial Investimentos
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Spread: Uma leve reducao mensal
0 spread bancéario apresentou um arrefecimento de 0,1pp m/m, mas ainda com
uma boa expansdo anual de 4,2pp, atingindo o total de 22,1% aa. O segmento de
pessoas fisicas (PF) apresentou uma reducdo de 0,2pp m/m no spread, enquanto o
segmento de empresas (PJ) ficou estavel na comparacdo mensal. Ja na variacdo
anual, ambos os segmentos apresentaram crescimento de 5,1pp e 1,lpp,
respectivamente.
Figura 16. Taxa de Empréstimos (%)
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Figura 17. Spreads (%)
jun/23 mai/23 jun/22 % m/m %a/a
Taxa de Empréstimo
Empresas 20,0% 21,0% 19,9% -0,9p.p. 0,2 p.p.
Pessoas Fisicas 37,6% 38,2% 33,1% -0,7 p.p. 4,5 p.p.
Total 31,7% 32,5% 28,3% -0,8 p.p. 3,4 p.p.
Taxa de Captagdo
Empresas 10,3% 11,2% 11,2% -0,9 p.p. -0,9 p.p.
Pessoas Fisicas 9,3% 9,8% 9,9% -0,5p.p. -0,6 p.p.
Total 9,7% 10,3% 10,4% 0,6 p.p. 0,7 p.p.
Spreads
Empresas 9,8% 9,8% 8,7% 0,0 p.p. 1,1p.p.
Pessoas Fisicas 28,2% 28,4% 23,2% -0,2 p.p. 5,1p.p.
Total 22,1% 22,2% 17,9% -0,1 p.p. 4,2 p.p.
Fonte: Banco Central, Genial Investimentos
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Figura 18. Spreads de Crédito Livre (%)
jun/23 mai/23 jun/22 % m/m %a/a
Taxa de Empréstimo
Empresas 23,1% 23,8% 22,6% -0,7 p.p. 0,4p.p.
Pessoas Fisicas 59,1% 59,9% 51,5% -0,8 p.p. 7,6 p.p.
Total 44,6% 45,4% 39,0% -0,8 p.p. 5,7 p.p.
Taxa de Captagdo
Empresas 11,2% 11,9% 12,1% -0,7 p.p. -0,9 p.p.
Pessoas Fisicas 11,7% 12,2% 12,8% -0,5p.p. -1,1p.p.
Total 11,5% 12,1% 12,5% 0,6 p.p. -1,0 p.p.
Spreads
Empresas 11,9% 11,9% 10,5% -0,1p.p. 1,3 p.p.
Pessoas Fisicas 47,4% 47,7% 38,8% -0,2 p.p. 8,7 p.p.
Total 33,1% 33,3% 26,5% -0,2 p.p. 6,6 p.p.
Figura 19. Spreads de Crédito Direcionado (%)
jun/23 mai/23 jun/22 % m/m % a/a
Taxa de Empréstimo
Empresas 11,9% 13,3% 11,8% -1,4 p.p. 0,1p.p.
Pessoas Fisicas 12,0% 12,1% 10,4% -0,2 p.p. 1,6 p.p.
Total 12,0% 12,4% 10,7% -0,4 p.p. 1,3 p.p.
Taxa de Captagdo
Empresas 7,8% 9,4% 8,5% -1,7 p.p. -0,7 p.p.
Pessoas Fisicas 6,6% 7,0% 6,4% -0,4 p.p. 0,1p.p.
Total 6,8% 7,5% 6,9% -0,7 p.p. -0,1 p.p.
Spreads
Empresas 4,1% 3,9% 3,4% 0,2 p.p. 0,7 p.p.
Pessoas Fisicas 5,4% 5,2% 3,9% 0,3 p.p. 1,5p.p.
Total 5,1% 4,9% 3,8% 0,3 p.p. 1,4 p.p.
Fonte: Banco Central, Genial Investimentos
Market share de Crédito: Bancos privados continuam com perda de espaco
As instituicdes financeiras privadas seguiram perdendo market share (-0,1pp m/m e
-0,6pp a/a), enquanto as instituicdes publicas (ex-BNDES) apresentaram
estabilidade no més, mas com expansao de 1,1pp a/a.
Fonte: Banco Central, Genial Investimentos
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Figura 20. Bancos Puiblicos vs Privados - Crescimento (a/a %)
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Figura 21. Market Share de Crédito por tipo de Instituicdo (RSm)
jun/23 mai/23 jun/22 % m/m % a/a
Total de Crédito (R$ milhdes) 5.401.452  5.395.511  4.958.006 +0,1% +8,9%
Institui¢des Financeiras Publicas 2.330.625 2.327.299 2.102.102 +0,1% +10,9%
Institui¢des Publicas (ex. BNDES) 1.879.710  1.877.360  1.669.126 +0,1% +12,6%
BNDES 450.915 449.939 432.976 +0,2% +4,1%
Institui¢Ges Financeiras nacionais Privadas 2.275.231 2.275.931 2.117.553 -0,0% +7,4%
Institui¢des Financeiras extrangeiras 795.596 792.281 738.351 +0,4% +7,8%
Market Share
Institui¢des Financeiras Publicas 43,1% 43,1% 42,4% 0,0 p.p. 0,7 p.p.
Institui¢des Publicas (ex. BNDES) 34,8% 34,8% 33,7% 0,0 p.p. 1,1p.p.
BNDES 8,3% 8,3% 8,7% 0,0 p.p. 0,4p.p.
Institui¢Ges Financeiras nacionais Privadas 42,1% 42,2% 42,7% -0,1p.p. -0,6 p.p.
InstituigGes Financeiras extrangeiras 14,7% 14,7% 14,9% 0,0 p.p. -0,2p.p.
Fonte: Banco Central, Genial Investimentos
Concessdes de crédito atingiram o total de R$567,4b, aumento de 3,1% m/m e
3,5% a/a. O destaque mensal veio das concessOes direcionadas que expandiram
10,9% m/m, puxado pelo segmento de pessoas fisicas com alta de 18,8% m/m. As
concessoes livres também agregaram para o resultado mensal com crescimento de
2,4% m/m.
+ Cartdo de crédito: As concessdes totais de cartdo de crédito para pessoa fisica
atingiram o montante de R$ 203,6b (-1,8% m/m e +12,4% a/a), puxado pelo
cartdo de crédito ndo financiado (parcelado sem juros). Ja para as empresas, o
cartdo de crédito total ficou em RS 17,8b (+8,2% m/m e +42,5% a/a),
impulsionado pelo rotativo e financiado.
www.bancogenial.com Genial Institucional S.A. CCTVM
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Figura 22. Variacdo nas Concessdes de Crédito (a/a %)

60.0%

50.0%

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

0

-10.0%

-20.0%

-30.0%

LRCRCIR T T T T T T T TR T T O S S N L, W W, W .Y
\’\’\ .\'\.\\\‘\\’\‘\'\\\\\\\\f‘y‘ﬁ,ﬂ,ﬂ,mmﬂ,\ﬂy!‘vﬂvr\,
§ §k@\ *3'6‘ ";C’GF & i‘\\?@o W& \-e?(‘\o @ \\,’Q'c‘sﬁ‘@&%\?@o ‘\‘f‘l'@(:"a‘;}‘\é ?@65&«@:\\?@
. Individuos . Corporativo

Duration: o prazo médio de duragdo de crédito apresentou crescimento no m/m

para o crédito livre voltado para pessoa fisica (+0,2%) para 61 meses e empresas

(+13,3%) para 29,8 meses. Na comparacao anual, houve uma reducao de 0,3% para

pessoa fisica, mas com expansdo de 9,6% para empresas. Por fim, o crédito

direcionado apresentou queda de 0,2% m/m e a/a para pessoas fisicas, enquanto

expandiu 7,8% m/m e 15,6% a/a para empresas.
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Apéndice
Figura 23. Total de Empréstimos (R$m)
jun/23 mai/23 jun/22 % m/m %afa
Total de Crédito 5.401.453 5.395.513 4.958.002 +0,1% +8,9%
Pessoa Fisica 3.289.082 3.303.101 2.916.110 -0,4% +12,8%
Empresas 2112371 2.092.412 2.041.892 +1,0% +3,5%
Crédito Livre 3.189.678 3.195.164 3.000.861 -0,2% +6,3%
Pessoas Fisicas 1.823.456 1.847.961 1.649.206 -1,3% +10,6%
Cheque Especial 32.634 33.494 28.687 -2,6% +13,8%
Crédito Pessoal (Ex-consignado) 254.109 261.362 237.065 -2,8% +7,2%
Consignado Pessoal: Trabalhadores do Setor Publico 328.176 333.570 306.296 -1,6% +7,1%
Consignado Pessoal: Trabalhadores do Setor Privado 41.562 41.590 31.173 -0,1% +33,3%
Consignado Pessoal: Aposentados e Pensionistas 233.282 237.732 211.707 -1,9% +10,2%
Consignado Pessoal: Total 603.020 612.892 549.177 -1,6% +9,8%
Financiamento de Veiculos 268.695 266.885 247.822 +0,7% +8,4%
Aquisicdo de Bens 23.843 23.875 23.106 -0,1% +3,2%
Cartdo de Crédito: Rotativo 77.466 73.141 64.726 +5,9% +19,7%
Cartao de Crédito: Financiamento 58.175 64.548 41.332 -9,9% +40,8%
Cartdo de Crédito: Ndo-Financiamento 368.559 371.906 336.018 -0,9% +9,7%
Cartdo de Crédito: Total 504.200 509.595 442.076 -1,1% +14,1%
Arredamento Mercantil 743 758 685 -2,0% +8,5%
Descontos de Cheques 1.562 1.570 1.429 -0,5% +9,3%
Renegociacdo de Crédito Pessoal 83.102 85.246 69.898 -2,5% +18,9%
Outros 51.548 52.284 49.262 -1,4% +4,6%
Empresas 1.366.222 1.347.203 1.351.655 +1,4% +1,1%
Desconto de Duplicatas 161.757 148.191 175.479 49,2% -7,8%
Descontos de Cheques 4.383 4.455 4921 -1,6% -10,9%
Desconto de Faturas de Cartdo de Crédito 45.549 46.703 53.090 -2,5% -14,2%
Capital de Giro 456.696 460.071 487.121 -0,7% -6,2%
Contas de Cheque Especial Garantidas 38.279 38.692 39.121 -1,1% -2,2%
Cheque Especial 15.299 15.253 14.539 +0,3% +5,2%
Financiamento de Veiculos 117.745 117.153 100.180 +0,5% +17,5%
Aquisi¢do de Bens 35.784 35.729 31.805 +0,2% +12,5%
Arredamento Mercantil 17.697 17.651 16.291 +0,3% +8,6%
Fornecedor 3.682 3.800 3.398 -3,1% +8,4%
Compror (Financiamento a Clientes) 24.582 23.755 15.170 +3,5% +62,0%
Cartdo de Crédito: Rotativo e Financiamento 10.320 9.315 5.494 +10,8% +87,8%
Cartdo de Crédito: Ndo Financiado 24.850 24.833 21.652 +0,1% +14,8%
Cartdo de Crédito: Total 35.171 34.148 27.146 +3,0% +29,6%
Adiantamento sobre Contratos de Cambio 110.627 108.416 109.194 +2,0% +1,3%
Financiamentos de Importagdes 5.180 6.136 5.467 -15,6% -5,2%
Financiamentos de Exporta¢des 126.916 127.379 130.170 -0,4% -2,5%
Empréstimos Estrangeiros 33.625 36.120 40.487 -6,9% -16,9%
Outros 133.251 123.551 98.076 +7,9% +35,9%
Crédito Direcionado 2.211.775 2.200.349 1.957.141 +0,5% +13,0%
Pessoas Fisicas 1.465.626 1.455.140 1.266.904 +0,7% +15,7%
Crédito Rural 425.746 419.627 332.496 +1,5% +28,0%
Financiamento Imobiliario 967.747 962.991 867.952 +0,5% +11,5%
Recursos do BNDES 58.908 59.242 53.643 -0,6% +9,8%
Microcrédito 11.572 11.595 11.569 -0,2% +0,0%
Outros 1.653 1.685 1.244 -1,9% +32,9%
Empresas 746.149 745.209 690.237 +0,1% +8,1%
Crédito Rural 57.583 60.631 68.097 -5,0% -15,4%
Financiamento Imobiliario 43.176 41.793 33.076 +3,3% +30,5%
Recursos do BNDES 392.007 390.697 379.333 +0,3% +3,3%
Outros 253.383 252.088 209.731 +0,5% +20,8%
Fonte: Banco Central, Genial Investimentos
www.bancogenial.com Genial Institucional S.A. CCTVM

Av Brig Faria Lima, 3400 — 9° andar



27 de Julho de 2023 \ Equi
Genial Institucional S.A. CCTVM Senlql Rgsgrch
Figura 24. Taxa de Juros (%)
jun/23 mai/23 jun/22 % m/m % afa
Crédito Livre
Pessoas Fisicas 59,1% 59,9% 51,5% -0,8 p.p. 7,6 p.p.
Cheque Especial 133,6% 130,7% 129,2% 2,9 p.p. 4,4 p.p.
Crédito Pessoal (Ex-consignado) 91,2% 91,5% 87,4% -0,2 p.p. 3,8 p.p.
Consignado Pessoal: Trabalhadores do Setor Publico 24,9% 24,6% 22,4% 0,3 p.p. 2,6 p.p.
Consignado Pessoal: Trabalhadores do Setor Privado 38,9% 39,0% 36,2% -0,1 p.p. 2,7 p.p.
Consignado Pessoal: Aposentados e Pensionistas 25,1% 25,3% 26,3% -0,2 p.p. -1,3 p.p.
Consignado Pessoal: Total 25,9% 25,8% 24,7% 0,1p.p. 1,2 p.p.
Financiamento de Veiculos 26,8% 28,1% 27,4% -1,3 p.p. -0,6 p.p.
Aquisicdo de Bens 88,2% 80,8% 86,8% 7,4 p.p. 1,5 p.p.
Arredamento Mercantil 25,3% 23,7% 23,8% 1,7 p.p. 1,6 p.p.
Descontos de Cheques 47,0% 48,9% 41,3% -2,0 p.p. 5,7 p.p.
Renegociac¢ao de Crédito Pessoal 56,3% 56,3% 56,3% 0,0 p.p. 0,0 p.p.
Empresas 23,1% 23,8% 22,6% -0,7 p.p. 0,4 p.p.
Desconto de Duplicatas 20,1% 21,1% 19,6% -1,0 p.p. 0,5 p.p.
Descontos de Cheques 41,1% 42,2% 36,8% -1,1 p.p. 4,4 p.p.
Desconto de Faturas de Cartdo de Crédito 7,2% 7,2% 7,2% 0,0 p.p. 0,0 p.p.
Capital de Giro 22,0% 23,0% 23,3% -1,1 p.p. -1,3 p.p.
Contas de Cheque Especial Garantidas 49,5% 48,3% 45,3% 1,3 p.p. 4,3 p.p.
Cheque Especial 352,8% 345,8% 317,1% 7,0 p.p. 35,7 p.p.
Financiamento de Veiculos 18,1% 18,7% 18,8% -0,6 p.p. -0,8 p.p.
Aquisi¢cdo de Bens 22,3% 21,9% 22,1% 0,4 p.p. 0,2 p.p.
Arredamento Mercantil 16,6% 17,2% 17,8% -0,6 p.p. -1,2 p.p.
Fornecedor 17,0% 16,6% 17,8% 0,3 p.p. -0,9 p.p.
Compror (Financiamento a Clientes) 17,2% 15,7% 17,9% 1,5 p.p. -0,7 p.p.
Adiantamento sobre Contratos de Cambio 6,8% 6,8% 4,0% 0,0 p.p. 2,8 p.p.
Financiamentos de Importag¢des 6,5% 9,6% 8,8% -3,1 p.p. -2,3 p.p.
Financiamentos de Exportagdes 13,7% 15,0% 16,1% -1,3 p.p. -2,4 p.p.
Empréstimos Estrangeiros 11,9% 13,9% 14,8% -1,9 p.p. -2,9 p.p.
Crédito Direcionado
Pessoas Fisicas 12,0% 12,1% 10,4% -0,2 p.p. 1,6 p.p.
Crédito Rural 12,3% 12,2% 9,4% 0,0 p.p. 2,9 p.p.
Financiamento Imobiliario 11,5% 11,7% 10,1% -0,2 p.p. 1,4 p.p.
Recursos do BNDES 11,1% 12,3% 10,6% -1,2 p.p. 0,5 p.p.
Microcrédito 49,6% 49,8% 50,1% -0,2 p.p. -0,5 p.p.
Empresas 11,9% 13,3% 11,8% -1,4 p.p. 0,1 p.p.
Crédito Rural 12,3% 12,1% 12,5% 0,2 p.p. -0,2 p.p.
Financiamento Imobiliario 11,2% 11,5% 11,2% -0,2 p.p. 0,1 p.p.
Recursos do BNDES 11,9% 13,7% 11,7% -1,8 p.p. 0,2 p.p.

Fonte: Banco Central, Genial Investimentos
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Figura 25. Total de Concessoes (R$m)
jun/23 mai/23 jun/22 % m/m % afa
Total de Concessoes 567.358 550.559 548.086 +3,1% +3,5%
Concessoes Livres 518.000 506.034 489.162 +2,4% +5,9%
Pessoas Fisicas 291.543 301.280 267.007 -3,2% +9,2%
Cheque Especial 38.971 41.474 35.646 -6,0% +9,3%
Crédito Pessoal (Ex-consignado) 13.960 14.774 15.210 -5,5% -8,2%
Consignado Pessoal: Trabalhadores do Setor Publico 7.448 7.982 6.631 -6,7% +12,3%
Consignado Pessoal: Trabalhadores do Setor Privado 1.582 1.704 1.524 -7,2% +3,8%
Consignado Pessoal: Aposentados e Pensionistas 4322 5.462 7.191 -20,9% -39,9%
Consignado Pessoal: Total 13.351 15.148 15.346 -11,9% -13,0%
Financiamento de Veiculos 12.703 12.677 11.584 +0,2% 4+9,7%
Aquisi¢do de Bens 884 997 951 -11,3% -7,0%
Cartdao de Crédito: Rotativo 30.206 29.644 27.689 +1,9% +9,1%
Cartao de Crédito: Financiamento 10.438 10.876 8.113 -4,0% +28,7%
Cartdo de Crédito: Nao-Financiamento 162.914 166.807 145.329 -2,3% +12,1%
Cartdo de Crédito: Total 203.559 207.327 181.131 -1,8% +12,4%
Arredamento Mercantil 3 21 11 -85,7% -72,7%
Descontos de Cheques 32 36 77 -11,1% -58,4%
Renegociac¢do de Crédito Pessoal 6.498 7.122 5.527 -8,8% +17,6%
Outros 1.582 1.704 1.524 -7,2% +3,8%
Empresas 226.457 204.754 222.155 +10,6% +1,9%
Desconto de Duplicatas 64.158 55.137 75.011 +16,4% -14,5%
Descontos de Cheques 463 522 885 -11,3% -47,7%
Desconto de Faturas de Cartdo de Crédito 18.496 21.129 19.987 -12,5% -7,5%
Capital de Giro 25.592 20.447 28.533 +25,2% -10,3%
Contas de Cheque Especial Garantidas 11.849 12.261 12.935 -3,4% -8,4%
Cheque Especial 21.949 23.064 21.940 -4,8% +0,0%
Financiamento de Veiculos 4,220 4.405 4,723 -4,2% -10,7%
Aquisi¢do de Bens 1.291 1.414 1.631 -8,7% -20,8%
Arredamento Mercantil 701 496 450 +41,3% +55,8%
Fornecedor 1.086 963 862 +12,8% +26,0%
Compror (Financiamento a Clientes) 19.673 17.958 12.220 +9,6% +61,0%
Cartdo de Crédito: Rotativo e Financiamento 6.873 5.173 3.719 +32,9% +84,8%
Cartdo de Crédito: Nao Financiado 10.944 11.287 8.785 -3,0% +24,6%
Cartdo de Crédito: Total 17.818 16.461 12.504 +8,2% +42,5%
Adiantamento sobre Contratos de Cambio 14.745 15.261 16.582 -3,4% -11,1%
Financiamentos de Importagoes 951 781 1.623 +21,8% -41,4%
Financiamentos de Exportagdes 7.228 6.173 5.593 +17,1% 4+29,2%
Empréstimos Estrangeiros 1.013 466 710 +117,4% +42,7%
Outros 15.225 7.817 5.966 +94,8% +155,2%
Concessoes Direcionadas 49.358 44.525 58.924 +10,9% -16,2%
Pessoas Fisicas 32.231 27.123 42.921 +18,8% -24,9%
Crédito Rural 18.438 13.551 24.409 +36,1% -24,5%
Financiamento Imobiliario 11.558 11.784 16.257 -1,9% -28,9%
Recursos do BNDES 857 482 344 +77,8% +149,1%
Microcrédito 1.279 1.260 1.879 +1,5% -31,9%
Outros 99 46 32 +115,2%  +209,4%
Empresas 17.127 17.402 16.003 -1,6% +7,0%
Crédito Rural 2.000 2.038 7.163 -1,9% -72,1%
Financiamento Imobilidrio 2.500 2.517 1.691 -0,7% +47,8%
Recursos do BNDES 5.936 3.927 4611 +51,2% +28,7%
Outros 6.691 8.920 2.538 -25,0% +163,6%

Fonte: Banco Central, Genial Investimentos
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Figura 26. Duracao de Crédito (meses)
jun/23 mai/23 jun/22 % m/m % afa
Crédito Livre
Pessoas Fisicas 61,0 60,8 61,2 +0,2% -0,3%
Crédito Pessoal (Ex-consignado) 40,8 41,1 38,2 -0,6% +6,9%
Consignado Pessoal: Trabalhadores do Setor Publico 91,4 91,6 91,2 -0,2% +0,2%
Consignado Pessoal: Trabalhadores do Setor Privado 49,7 50,6 51,2 -1,7% -2,8%
Consignado Pessoal: Aposentados e Pensionistas 77,0 76,9 78,9 +0,2% -2,4%
Consignado Pessoal: Total 83,0 83,1 84,3 -0,0% -1,5%
Financiamento de Veiculos 46,0 45,9 46,7 +0,1% -1,5%
Aquisicdo de Bens 22,2 23,6 22,4 -5,9% -0,7%
Arredamento Mercantil 30,3 35,7 41,7 -15,3% -27,5%
Financiamento de Cartdo de Crédito 13,3 13,4 12,2 -1,0% +9,0%
Descontos de Cheques 2,2 2,1 2,0 +4,8% +10,2%
Outros 41,9 40,6 42,9 +3,1% -2,5%
Empresas 29,8 26,3 27,2 +13,3% +9,6%
Desconto de Duplicatas 2,6 2,5 2,5 +5,3% +4,0%
Descontos de Cheques 2,0 2,0 2,0 +0,0% +0,0%
Desconto de Faturas de Cartdo de Crédito 2,2 2,4 1,9 -7,2% +14,0%
Capital de Giro 36,4 35,8 37,2 +1,5% -2,2%
Financiamento de Veiculos 47,5 46,8 47,9 +1,5% -0,8%
Aquisi¢cdo de Bens 39,1 39,9 39,2 -2,1% -0,3%
Arredamento Mercantil 43,1 48,7 47,1 -11,6% -8,5%
Fornecedor 4,2 4,5 4,9 -7,3% -14,9%
Compror (Financiamento a Clientes) 4,0 3,6 4,4 +9,4% -10,0%
Adiantamento sobre Contratos de Cambio 7,0 6,4 5,8 +9,4% +20,1%
Financiamentos de Importacdes 3,7 3,8 2,8 -4,2% +29,7%
Financiamentos de Exportacdes 33,6 16,7 29,5 +101,3% +13,9%
Empréstimos Estrangeiros 16,5 15,0 15,1 +10,2% +9,5%
Outros 62,4 49,6 50,8 +25,9% +22,9%
Crédito Direcionado
Pessoas Fisicas 262,8 263,3 263,3 -0,2% -0,2%
Crédito Rural 34,1 31,1 29,8 +9,8% +14,4%
Financiamento Imobilidrio 359,1 359,4 349,7 -0,1% +2,7%
Recursos do BNDES 75,8 86,3 89,9 -12,2% -15,6%
Microcrédito 10,9 11,6 13,8 -5,8% -21,2%
Outros 54,8 88,8 71,9 -38,3% -23,8%
Empresas 115,8 107,4 100,2 +7,8% +15,6%
Crédito Rural 24,1 27,7 21,9 -13,0% +10,1%
Financiamento Imobiliario 42,1 46,4 33,9 -9,1% +24,3%
Recursos do BNDES 151,8 140,5 121,12 +8,1% +25,4%
Outros 89,7 82,1 96,9 +9,3% -7,5%

Fonte: Banco Central, Genial Investimentos
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Disclaimer

A Genial pode fazer negdcios com empresas que constam nos seus relatérios de pesquisa. Como resultado, os
investidores devem estar cientes de que a empresa pode ter um conflito de interesses que poderia afetar a
objetividade deste relatério. Os investidores devem considerar este relatério como apenas um dos fatores na
tomada de sua decis@o de investimento. Para as declaragbes do analista e outros disclaimers importantes, consulte
a Secdo de Disclaimers, localizada no final deste relatorio.

Genial Rating

Definigao Cobertura

Comprar Retorno esperado acima de +10% em relacdo ac media do setor da Companhia 53%
Manter Retorno esperado entre +10% e -10% em relacdo ao média do setor da Companhia 33%
Vender Retorno esperado abaixo de -10% em relac3o ao média do setor da Companhia 3%
Em revisdo Rating estd em revisio 11%

DISCLAIMER GERAL

Este relatdrio foi produzido pelo departamento de Research da Genial. Este relatdrio nGo pode ser reproduzido ou
redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, para qualquer propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Genial. A Genial nGo aceita qualquer responsabilidade pelas acbes de terceiros a esse
respeito.

Este relatdrio de Research destina-se a distribuicdo somente em circunstdncias permitidas pela lei aplicavel. Este
relatdrio de Research néo leva em consideragcdo os objetivos especificos de investimento, situagdo financeira ou as
necessidades especificas de qualquer individuo em especial, mesmo quando enviado a um unico destinatdrio. Este
relatdrio de Research ndo se propée a ser uma declaragéo completa ou resumo dos valores mobilidrios, mercados
ou desenvolvimentos aqui referidos. Nem a Genial nem qualquer um de seus conselheiros, diretores, funciondrios
ou representantes terd qualquer responsabilidade decorrente de qualquer erro, imprecisdo ou imperfeicdo de fato
ou opinido contida neste relatdrio, ou serd responsabilizado por quaisquer perdas ou danos que possam surgir a
partir da utilizagdo deste relatdrio de Research.

A Genial poderd contar com barreiras de informagdo, tais como "chinese walls", para controlar o fluxo de
informagdes dentro de suas dreas, unidades, divisées, grupos ou dfiliadas.

O desempenho passado ndo é necessariamente um indicador de resultados futuros e nenhuma representagdo ou
garantia, expressa ou implicita, é feita pela Genial em relagdo ao desempenho futuro. Rendimentos de aplicagées
podem variar. O preco ou valor dos investimentos aos quais este relatério de Research se refere, direta ou
indiretamente, podem cair ou subir contra o interesse dos investidores. Qualquer recomendagéo ou opinido contida
neste relatorio de pesquisa pode se tornar desatualizada em consequéncia de altera¢cbes no ambiente em que o
emitente dos valores mobilidrios sob andlise atua, além de alteragbes nas estimativas e previsGes, premissas e
metodologia de avaliagdo aqui utilizadas.

DECLARACOES DO ANALISTA

O analista de investimento declara que as opiniGes contidas nesse relatorio refletem exclusivamente suas opinides
pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaborados de forma independente e auténoma,
inclusive em relagcdo a GENIAL.

A remuneragdo dos analistas estd, direta ou indiretamente, influenciada pelas receitas provenientes dos negdcios e
operacbes financeiras realizadas pela GENIAL. Além disso, o analista certifica que nenhuma parte de sua
remuneragdo foi, é ou serd direta ou indiretamente relacionada com as recomendagdes ou opinibes especificas
expressas neste relatdrio de Research.
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O analista declara que é responsdvel pelo conteudo deste relatdrio e atende as exigéncias da Resolugdo CVM n?
20/2021.

O analista declara que pode ser diretamente, em nome proprio, titular de valores mobilidrios objeto do presente
relatdrio. Salvo disposigGo em contrdrio, os individuos listados na capa deste relatdrio sGo analistas devidamente
credenciados.

A Genial, suas dfiliadas, coligadas, controladoras e/ou subsididrias tém interesses financeiros e comerciais
relevantes em relagdo aos emissores ou aos valores mobilidrios objetos da andlise.

DISCLOSURES ADICIONAIS

(i) Este documento foi preparado pelo Research da Genial e é publicado com o unico propdsito de fornecer
informagdes sobre as empresas e seus valores mobilidrios.

(i) As informagées contidas neste documento sdo fornecidas apenas para fins informativos e ndo constituem uma
oferta para comprar ou vender, e ndo devem ser interpretadas como uma solicitagdo para adquirir quaisquer
valores mobilidrios em qualquer jurisdi¢do. As opiniées aqui expressas, no que diz respeito @ compra, venda ou
detencdo de valores mobilidarios, ou com relagdo a ponderagdo de tais valores mobilidrios numa carteira real ou
hipotética, sGo baseadas em uma andlise cuidadosa feita pelos analistas que elaboraram este relatério e ndo
devem ser interpretadas por investidores como recomendagbes para qualquer decisGo de investimento. A decisdo
final do investidor deve ser tomada levando em consideragdio todos os riscos e as taxas envolvidas. Este relatdrio é
baseado em informagdes obtidas de fontes publicas primdrias ou secunddrias, ou diretamente das empresas, e é
combinado com estimativas e cdlculos elaborados pela GENIAL. Este relatdrio ndo pretende ser uma declaragdo
completa de todos os fatos relevantes relacionados a qualquer estratégia da empresa, industria, seguranca ou
mercado mencionados. As informagbes foram obtidas de fontes consideradas confidveis; a GENIAL ndo faz
nenhuma representagdo ou garantia, expressa ou implicita, quanto a integridade, confiabilidade ou exatiddo de
tais informagdes. As informagles, opiniGes, estimativas e projecbes contidas neste documento sdo baseadas em
dados atuais e estdo sujeitas a alteragbes. Os pre¢os e a disponibilidade dos instrumentos financeiros sdo
meramente indicativos e sujeitos a alteragcbes sem aviso prévio. A GENIAL ndo estd obrigada a atualizar ou revisar
este documento, ou a avisar sobre quaisquer alteracbes em tais dados.

(iii) Os valores mobilidrios discutidos neste relatdrio, bem como as opiniées e recomendagbes contidas neste
documento, podem ndo ser apropriados para todo tipo de investidor. Este relatdrio ndo leva em consideracdo os
objetivos de investimento, situagdo financeira ou as necessidades especificas de um determinado investidor. Os
investidores que desejam comprar, vender ou investir em titulos que sdo abrangidos por este relatério devem
procurar aconselhamento financeiro independente que leve as caracteristicas individuais e necessidades em
consideragdo, antes de tomar qualquer decisdo de investimento em relagcdo aos valores mobilidrios em questdo.
Cada investidor deve tomar decisGes de investimento independentes depois de analisar cuidadosamente os riscos,
taxas e comissOes envolvidas. Se um instrumento financeiro for denominado numa moeda diferente da moeda do
investidor, mudancgas nas taxas de cdmbio podem afetar adversamente o prego ou valor, ou da renda derivada do
instrumento financeiro e o leitor deste relatdrio assume todos os riscos cambiais. Resultados com instrumentos
financeiros podem variar e, portanto, o prego ou valor podem aumentar ou diminuir, direta ou indiretamente. As
informacgdes, opinides e recomendag¢des contidas neste relatdrio ndo constituem e ndo devem ser interpretadas
como uma promessa ou garantia de um retorno especial em qualquer investimento. O desempenho passado ndo
necessariamente indica resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, expressa ou implicita, é aqui feita
sobre o desempenho futuro. Portanto, a GENIAL, suas empresas dfiliadas, e os analistas envolvidos neste relatério
néo assumem qualquer responsabilidade por qualquer perda direta, indireta ou decorrente do uso das informagoes
contidas no presente, e qualquer pessoa que use este relatdrio se compromete a indenizar irrevogavelmente a
GENIAL e suas dfiliadas por quaisquer reclamagbes e demandas.
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(iv) Os pregos neste relatdrio sGo considerados confidveis a partir da data em que este relatdrio foi emitido e sdo
derivados de um ou mais dos sequintes: (i) fontes expressamente especificadas junto aos dados relevantes; (ii)
preco cotado no principal mercado regulamentado para o ativo em questdo; (iii) outras fontes publicas
consideradas confidveis; ou

(iv) dados de propriedade da GENIAL ou disponiveis para a GENIAL.

(v) Nenhuma garantia expressa ou implicita é fornecida em relagcdo a exatiddo, integridade ou confiabilidade das
informagbes aqui contidas, exceto com relagéo as informagdes relativas a GENIAL, suas subsididrias e afiliadas. Em
todos os casos, os investidores deverdo realizar sua propria investigacdo e andlise de tais informagdes antes de
tomar ou deixar de tomar qualquer agdo em relagdo a titulos ou mercados que sGo analisados neste relatdrio.

(vii) Uma vez que as opiniGes pessoais dos analistas podem diferir umas das outras, a GENIAL, suas subsididrias e
afiliadas podem ter publicado ou podem vir a publicar outros relatdrios que ndo apresentem uniformidade e/ou
cheguem a conclusdes diferentes daquelas aqui contidas. Quaisquer opinibes, estimativas e projecées ndo devem
ser interpretadas como uma garantia de que os assuntos nelas referidas de fato ocorrerd. O preco e a
disponibilidade dos instrumentos financeiros sGo meramente indicativos e sujeitos a alteracbes sem aviso prévio.
Resultado com instrumentos financeiros podem variar e, portanto, o prego ou valor podem aumentar ou diminuir,
direta ou indiretamente. 01 de fevereiro de 2023.2.

(viii) Este documento néo pode ser: (a) fotocopiado ou duplicado de qualquer forma, no todo ou em parte, e/ou (b)
distribuido sem o prévio consentimento por escrito da GENIAL. A GENIAL ndo aceita qualquer responsabilidade
pelas agbes de terceiros a esse respeito.

(ix) Nem a GENIAL nem quaisquer de suas afiliadas ou seus respectivos diretores, funciondrios ou agentes, aceitam
qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano resultante do uso de toda ou qualquer parte deste
relatdrio.

(x) Genial Investimentos é a plataforma de negociagées da Genial Investimentos Corretora de Valores Mobilidrios,
uma empresa do Grupo Genial.
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